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OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE]J. POZA
GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA NABY-
CIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRAC]I,
ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZYPOSPOLITA POLSKA,
W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI DYREKTYWY W SPRAWIE PROSPEKTU LUB AMERYKANSKIE]
USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE
MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE] (W TYM NA
TERENIE, INNYCH PANSTW UNII EUROPEJSKIE] ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POENOCNEJ),
CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE
Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH.
KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE]
POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW,
KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.

Inwestowanie w papiery warto$ciowe objete niniejszym Prospektem, taczy si¢ z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw
rynku kapitatlowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoScig Emitenta oraz z otoczeniem w jakim
Emitent prowadzi dziatalnos$¢. Szczegbélowy opis czynnikéw ryzyka znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka".
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CZESC I - PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

Podsumowanie bedace czgscig niniejszego Prospektu emisyjnego sporzadzanego w formie jednolitego dokumentu powinno by¢ trak-
towane jako wprowadzenie do Prospektu, a decyzja inwestycyjna powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres$¢ catego
Prospektu.

Inwestor wnoszacy powoOdztwo odnoszace si¢ do tresci Prospektu ponosi koszt ewentualnego tlumaczenia tego prospektu
emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace Podsumowanie bedace czescig prospektu emisyjnego sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu, tacznie
z kazdym jego ttumaczeniem ponoszg odpowiedzialnosc jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy Posumowanie wprowadza
w blad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czeSciami Prospektu.

Firma: »SANWIL* Spoétka Akcyjna
Siedziba: Przemysl

Adres: ul. Lwowska 52, 37-700 Przemysl
Numer telefonu: + 48 (016) 67 61 500

Numer telefaksu: +48 (016) 67 61 602

e-mail: sanwil@sanwil.com

Adres internetowy: www.sanwil.com

A. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI

Sanwil S.A. jest liderem wsréd polskich producentéw skor ekologicznych i materialéw powlekanych.

Spotka wytwarza sztuczne skory dla przemystu meblowego, obuwniczego i medycznego. Produkuje réwniez materialy kaletnicze,
odziezowe, plandekowe oraz materialy na potrzeby wojska i przemystu motoryzacyjnego. Odbiorcami produktéw Sanwilu sg firmy
krajowe i zagraniczne.

Jedng z istotnych cech, jakg mozna przypisa¢ materialom powlekanym wyprodukowanych przez Emitenta jest ich szeroka gama
kolorystyczna, mozliwos¢ doboru wlasciwego ttoczenia (moletu), konkurencyjna cena przy zachowaniu wysokiej jakosci produktu.
Dodatkowo kazda partia wyrobu przechodzi wymagajacy proces badan laboratoryjnych, by material opuszczajacy zaklad mogt
spelnic¢ wszelkie oczekiwania klientow.

SANWIL S.A. jako jeden z niewielu producentéw sztucznej skory gwarantuje, ze materialy sa bezpieczne dla kontaktu ze skorg
czlowieka. Wykazuja niska emisje¢ substancji lotnych szkodliwych, ktére sg przyczyna zachorowan na raka i innych powikian
mutanogennych.

Wszystkie materialy sa zaopatrzone w pakiet stosownych atestow i certyfikatéw, a calos¢ jest weryfikowana w ramach systemu
zapewnienia jakosci ISO 9001:2000 oraz ISO/TS 16949:2000.

Sprzedaz Grupy kapitalowej w podziale na giéwne grupy produktow

Grupa wyrobow 2004 r. 2005 r. 2006 r. I-IV 2007r.
PU 15 437,2 12 141,9 16 220,0 7 1153
PCW 17 993,0 18 550,6 214749 7 794,1
PU + PCW 1 687,6 22775 3 066,9 14928
Futro 461,6 57,8 408,6 158,6
Skiltex 2 955,8 403,1 964,3 632,6
Pozostate 2264,8 6 452,1 4 436,3 5612,6
Razem sprzedaz 40 800,0 39 883,0 46 571,0 22 806,0

Zrédto: Emitent
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Objasnienia grup produktowych:
a) zastosowanie technologii powlekania powloka na bazie:
- poliuretanu (PU),
- polichlorku winylu (PCW),
- mix PU/PCW
b) dzianiny futerkowe poliestrowe lub akrylowe (futro)
¢) sztuczne skory laminowane z piankg poliuretanowg oraz dzianing futerkowa (skiltex)

d) pozostale: konfekcja techniczna, galanteria (folia PCW), plaskie dzianiny techniczne bawelniane i poliestrowe, materiaty koagu-
lowane, materialy specjalistyczne, medyczne.

STRUKTURA ORGANIZACY]JNA

Emitent nie tworzy Grupy Kapitalowej w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednoli-
ty Dz. U. 22002 r. Nr 76 poz. 694 ze zm.). Sporzadzal jednak skonsolidowane sprawozdania finansowe i w tym kontekscie postuguje
si¢ w prospekcie pojeciem Grupy Kapitatowej

W grudniu 2003 r. w Tarnopolu na Ukrainie zostala utworzona Winisan Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Spotka zostata
zarejestrowana 25 grudnia 2003 r. i w rozumieniu ustawy o rachunkowosci jest jednostka powigzang i wspo6lzalezng w stosunku do
Spotki SANWIL. Wartos¢ nominalna udziatéw wynosi 1.206.784,61 PLN.

Winisan Spétka z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji i sprzedazy sztucznych skoér oraz materialéw okrywajacych.
Emitent posiada 50% udzialéw w Spéice Winisan Sp. z o.0.

Winisan w roku 2006 byt podmiotem zaleznym w stosunku do SANWIL S.A. w wyniku podpisania umowy o dominacji ze strong
ukrainskg (Winiteks spotka akcyjna typu zamknietego) i byta nim do konica 2006 roku, czyli na czas na jaki zostala ww Umowa.
Od 2007 zgodnie z MSSF, ze wzgledu na strukture kapitalowg i wplyw na dzialanie w istotnych obszarach, jest wspolnym przed-
siewzigciem w formie osobnego podmiotu gospodarczego.

SANWIL S.A.
z siedziba w PrzemyS$lu

50%
Winisan Sp. z o.0.
z siedziba w Tarnopolu

KAPITAEL ZAKEADOWY

Kapital zakladowy spo6lki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowieniami Statutu
i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tys. zl.

W prezentowanym w prospekcie emisyjnym okresie 2004 - 2006 oraz I potrocze 2007 r. kapitat zakltadowy Emitenta wynosil 5 012
tys. zt.

HISTORIA I ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTWA

30 wrzes$nia 1971 utworzenie na podstawie Zarzadzenia nr 50/1/71 Ministra Przemystu Lekkiego przed-
sicbiorstwa panstwowego Zakladéow Tkanin Powlekanych ,SANWIL“, Kktére mialo
funkcjonowaé na potrzeby przemystu motoryzacyjnego (materiaty plandekowe - plawil i dzia-
niny techniczne na tapicerke) oraz przemystu kaletniczego

20 grudnia 1974 Przekazane przedsigbiorstwa do eksploatacji. Pelng zdolno$¢ produkcyjng zaklad uzyskat
31 grudnia 1975 r.
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lata 1980 - 1991 Pozszerzenie portfela produkowanych wyrobéw o nowe asortymenty. Zakres produkcji objat
wyroby przeznaczone na potrzeby przemystu obuwniczego, z czym zwiazane byly poczynione
w tych latach inwestycje

10 czerwca 1992 Przeksztalcenie w spotke akcyjng, w ktorej 100 % akcji objal Skarb Panstwa.

lata 1995 - 1996 Uruchomienie nowego wydzialu produkeji sztucznego futra wykorzystywanego w przemysle
obuwniczym do produkcji butéw zimowych; rozpoczecie produkeji sztucznego zamsz

12 wrze$nia 1995 Wiaczenie Spotki do Programu Powszechnej Prywatyzacji. Funduszem wiodacym zostat

Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. Zgodnie z Ustawg o NFI w chwili wniesienia przez
Skarb Panstwa akcji Spétki do Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A., 15 % akcji
zostalo nieodplatnie udostepnione zatrudnionym w Spoétce pracownikom

24 wrze$nia 1997 Komisja Papierow Wartosciowych dopuscita akcje Spotki do publicznego obrotu

12 lutego 1998 Debiut na rynku réwnolegtym Warszawskiej Gieldy Papieréw Warto$ciowych

czerwiec 2000 Uzyskanie certyfikatu ISO 9001

lata 2000 - 2003 Przeprowadzenie kompleksowej restrukturyzacji we wszystkich obszarach dziatalnos$ci Spotki,

co pozwolifo na zachowanie stabilnej pozycji Spo6tki na rynku w warunkach glebokiego kryzy-
su gospodarczego

czerwiec 2003 Istotna zmiana struktury akcjonariatu - nabycie przez Pana Adama Buchajskiego pakietu akcji
nalezagcy do Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A., a w maju 2004 pakietu
nalezacego do Skarbu Panstwa

czerwiec 2004 pierwsze notowanie akcji Spo6lki na rynku podstawowym Warszawskiej Gieldy Papierow
Wartosciowych

26 sierpnia 2004 Podjecie uchwaly na NWZA o przeprowadzeniu splitu akcji. Liczba akcji tworzacych kapitat
zaktadowy wzrosta z 3,3 mln do 100,2 mln akcji

14 listopada 2005 rejestracja przez Sad zmiany nazwy Spotki z ,,Zakltady Wyrobéw Powlekanych SANWIL“
w Przemyslu Spétka Akcyjna na ,,SANWIL® Spétka Akcyjna

23 maja 2006 zakonczenie realizacji projektéow inwestycyjnych w ramach, ktérych Spétka zakupila, zain-

stalowata i uruchomita 3 nowe innowacyjne linie technologiczne: a) lini¢ do uszlachetniania
materialéw - TUMBLER, b) system izotopowego sterowania gramaturg i gruboscia wyrobow,
¢) lini¢ do dzianin dwulozyskowych - TERROT

12 grudnia 2006 zawarcie z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba
w Warszawie umowy o Dofinansowaniu Projektu: ,Budowa dopalacza termiczno-regenera-
cyjnego z infrastrukturg towarzyszaca na terenie SANWIL S.A.“. Realizacja projektu przyczyni
si¢ zmniejszenia emisji zanieczyszczen z eksploatowanych linii technologicznych lakierujaco-
drukujacych, zgodnie ze standardami emisyjnymi, ktére beda obowiazywac na terenie calej
Unii Europejskiej od listopada 2007 r.

SRODKI TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE GRUPY (na podstawie sprawozda-] Warto$¢ bilansowa
nia skonsolidowanego PSr/2007) na dzien 30.06.2007
srodki trwale, w tym: 55 128
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3738
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 27 103
urzadzenia techniczne i maszyny 22938
srodki transportu 924
inne $rodki trwate 425
srodki trwale w budowie 3473
zaliczki na Srodki trwale w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem 58 601

Majatek trwaly (jego wicksza czes¢) SANWIL S.A. jest wyceniony wedlug wartosci godziwej na dzien 1 czerwca 2006 pomniejszonej
o zakumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, natomiast rzeczowy majatek trwaly Winisan Sp. z o0.0. zostat
wyceniony w 2004 na moment utworzenia Spotki. Na moment bilansowy nie byto koniecznosci dokonywania kolejnej wyceny. Czes¢
majatku SANWIL S.A. jest wyceniona wg cen zakupu lub kosztu wytworzenia obnizonych o zakumulowane odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Dotyczy to drobnego wyposazenia w wigkszosci nie uzywanego przez Spoétke. W pozycji grunty
znajduje si¢ prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktore stanowi aktyw jednostki dominujacej, poniewaz stuzy do prowadzenia
podstawowej dziatalnosci Spotki. Zgodnie z MSR grunty nie sg amortyzowane.

Srodki trwate w budowie: Pozycja ta obejmuje srodki trwale w okresie montazu: przegladarki do kontroli tkanin, dopalacz
termiczno - regeneracyjny, modernizacji Sciekéw, modernizacj¢ pomieszczen biurowca, przepompowni $ciekéw, montaz
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rurociagu i zbiornika technologicznego, systemu RCP i kodéw kreskowych, regaly w magazynie wyroboéw gotowych, zakup woézka
widlowego i lepko$ciomierza cyfrowego.

Wydatki zwigzane z nakladami na $rodki trwate i nie rozliczone na dzien 30.06.2007 wynoszg 3.473 tys. zl i zostaly poniesione przez
Emitenta.

Emitent nie planuje nabycia znaczacych rzeczowych aktywow trwalych.
Warto$¢ rzeczowych aktywow trwalych na dzien 30.06.2007 posiadanych przez Emitenta wynosi 58.908 tys. zi.
Emitent posiada nastepujace znaczace aktywa trwale w postaci nieruchomosci:

1. Nieruchomos¢ potozona w Przemyslu przy ul. Pawta Findera, dla ktérej Sad Rejonowy w Przemyslu VI Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksiege wieczysta KW PR1P/00018571/2.
Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste na 99 lat; budynek i urzadzenia stanowigce odrgbna wlasnos¢ Emitenta.
Nieruchomos$¢ o powierzchni 11,0391 ha.
Sposéb korzystania z nieruchomosci: tereny przemyslowe.
Nieruchomos$¢ zabudowana budynkiem zespolu administracyjno - produkecyjnego; magazyn techniczny; budynek hotelu.

Urzadzenia zlokalizowane na nieruchomosci - zesp6t zbiornikéw, ujecie wody, studnia, estakada, sie¢ przeciwpozarowa, siec elek-
tryczna, sie¢ wodociaggowa, sie¢ kanalizacyjna, sie¢ cieptownicza, ogrodzenia, drogi, place oraz chodniki.

W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpiséw oraz wzmianek.

2. Nieruchomo$¢ polozona w Przemyslu, dla ktérej Sad Rejonowy w Przemyslu VI Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge
wieczysta KW PR1P/00050383/3.

Nieruchomos$é gruntowa.

Nieruchomos¢ o powierzchni 0,0107 ha.

Nieruchomos¢ stanowiagca wtasnos¢ Emitenta.

Nieruchomos$¢ niezabudowana.

W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpiséw oraz wzmianek.

3. Nieruchomos¢ polozona w Przemyslu, dla ktorej Sad Rejonowy w Przemyslu VI Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta KW PR1P/00020130/6.

Nieruchomo$¢ gruntowa.

Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste na 99 lat.

Nieruchomos¢ o powierzchni 1,3595 ha.

Nieruchomos$¢ niezabudowana.

W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpisow oraz wzmianek.

4. Nieruchomo$¢ polozona w Przemyslu przy ul. 6 Dywizji Piechoty, dla ktérej Sad Rejonowy w Przemyslu VI Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW PR1P/00086051/8.
Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste na 99 lat; budynek stanowiacy odrgbng wlasnos¢ Emitenta.
Nieruchomos¢ o powierzchni 0,6869 ha.
Sposéb korzystania z nieruchomosci: tereny przemystowe.
Nieruchomo$¢ zabudowana.

Urzadzenia zlokalizowane na nieruchomosci - zesp6t zbiornikéw, ujecie wody, studnia, estakada, sie¢ przeciwpozarowa, siec elek-
tryczna, sie¢ wodociggowa, sie¢ kanalizacyjna, sie¢ cieptownicza, ogrodzenia, drogi, place oraz chodniki.

W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpisow oraz wzmianek.

5. Nieruchomo$¢ polozona w Przemyslu, dla ktérej Sad Rejonowy w Przemyslu VI Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge
wieczysta KW PR1P/00019599/1.

Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste na okres 99 lat.

Nieruchomos¢ o powierzchni 1,8406 ha.

Nieruchomos$¢ niezabudowana.

W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpiséw oraz wzmianek.

6. Nieruchomos$¢ potozona w Przemyslu, dla ktérej Sad Rejonowy w Przemys$lu VI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge
wieczysta KW PR1P/00025312/1.

Nieruchomo$¢ gruntowa.

Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste na 99 lat.

Nieruchomos¢ o powierzchni 0,0451 ha.

Nieruchomos$¢ niezabudowana.

W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpiséw oraz wzmianek.
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B. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta

B Ryzyko zwigzane z planowanymi transakcjami nabycia spotek i wykorzystaniem $rodkéw z emisji akeji serii C
B Ryzyko zwigzane z rozwojem technologicznym

B Ryzyko zwigzane z nowymi trendami panujgcymi na rynku

B Ryzyko zwiagzane z utratg kluczowych pracownikéw

B Ryzyko zwigzane z duzg awarig

B Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

B Ryzyko zwigzane z nabyciem praw poboru

B Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig odstgpienia od oferty publicznej

B Ryzyko zwigzane z brakiem jednoznacznie okreslonych celéw akwizycji

B Ryzyko niezrealizowania celéw emisji

Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalnosé

B Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

B Ryzyko walutowe

B Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

B Ryzyko niestabilnej polityki podatkowe;j

B Ryzyko zwigzane Ze zwigkszeniem importu materialéw powlekanych z Chin
B Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Europy

B Ryzyko zwigzane z niepewnoscig systemow prawnych na rynkach wschodnich

Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

B Ryzyko nie dojscia oferty publicznej do skutku

B Ryzyko opdznienia we wprowadzeniu akcji do obrotu gieldowego lub odmowa wprowadzenia akcji do obrotu gieldowego

B Ryzyko zwigzane z nabywaniem i notowaniem PDA serii C

B Ryzyko rynku kapitalowego

B Ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania, dopuszczenia do obrotu wynikajgce z art. 17 ustawy o ofercie publicznej

B Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczgcia notowan wynikajace z art. 20 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi

B Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa

B Ryzyko zawieszenia notowan

B Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji emitenta z obrotu gieldowego na podstawie § 31 regulaminu GPW

C. INFORMAC]JE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH I BIEGLYCH REWIDENTACH

Zarzad Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spétki, Zarzad Spoiki skiada si¢ z jednego lub wigkszej ilosci cztonkéw. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu w sktad Zarzadu Spoétki wchodzi jedna osoba Pan Jacek Rudnicki petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu. Kadencja Zarzadu
trwa trzy lata.

Pan Jacek Rudnicki powolany zostat na funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta uchwata Rady Nadzorczej nr VI/5/2005 z dnia 20 kwiet-
nia 2005 r. Obecna kadencja Zarzadu uptywa w dniu 20 kwietnia 2008 r. Mandat czlonka Zarzadu wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Rada Nadzorcza Emitenta

10 Prospekt Emisyjny



CZESC I - PODSUMOWANIE

Rada Nadzorcza sklada si¢ od pigciu do dziewigciu cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa trzy lata. Mandaty
czlonkéw Rady Nadzorczej obecnej kadencji wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie za
rok obrotowy 2007. Obecna kadencja Rady Nadzorczej wygasa w dniu 31 grudnia 2007 roku.

Pan Jarostaw Pawelczuk powolany zostal w sktad Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 28/2004 z dnia 26 sierpnia
2004 r.

Pan Krzysztof Misiak powolany zostal w sktad Rady Nadzorczej uchwala Walnego Zgromadzenia nr 27/2004 z dnia 26 sierpnia 2004 r.

Pan Sylwester Bogacki powotany zostal w sktad Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 15/2006 z dnia 23 czerwca
2006 r.

Pan Piotr Rybojad zostal dokooptowany do sktadu Rady Nadzorczej, w trybie przewidzianym w art. 17.2. Statutu Spotki, uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2007 r.

Pan Zbigniew Zajac zostal dokooptowany do skladu Rady Nadzorczej, w trybie przewidzianym w art. 17.2. Statutu Spotki, uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2007 r.

Podmiotem oferujacym papiery wartosciowe Emitenta jest Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie.

Doradcg prawnym Emitenta jest Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spotka Partnerska z siedzibg w Warszawie.

Podmiotem uprawnionym, wydajacym opinie o badanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta za okres od 1 stycznia
2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz o jednostkowym sprawozdaniu finan-
sowym Emitenta i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku byla:

Firma: Biuro Ustug Finansowo-Ksiggowych "Gwarant" Krystyna Adamczuk Biegly Rewident
Siedziba: Zamos$¢

Adres: 22-400 Zamos¢, ul. Peowiakow 92

Telefon/Faks: (0-84) 639-10-70

Biuro Ustug Finansowo-Ksiggowych "Gwarant" Krystyna Adamczuk Biegly Rewident jest podmiotem uprawnionym do badania spra-
wozdan finansowych wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2608. Badanie
przeprowadzita Krystyna Adamczuk, biegly rewident nr ewidencyjny 8647/5969.

Podmiotem uprawnionym, wydajacym raport z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku byta:

Firma: Misters Audytor Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-739 Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Telefon: (+48 22) 851-61-00

Faks: (+48 22) 840 69-25

E-mail: biuro@mistersaudytor.pl

Strona internetowa: http://www.mistersaudytor.pl

Firma Misters Audytor Sp. z 0.0. posiada uprawnienia do badania sprawozdan finansowych wydane Uchwala nr 94/50/95 Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 7 lutego 1995 roku - numer ewidencyjny 63.
Badanie przeprowadzita Barbara Misterska-Dragan - Prezes Zarzadu, biegly rewident nr 2581/117.

D. CELE EMISJI I WYKORZYSTANIE WPEYWOW PIENIEZNYCH

Emitent zamierza pozyska¢ z planowanej emisji akcji serii C wplywy netto na poziomie okoto 52,13 mln zi.

Celem emisji akcji serii C jest pozyskanie przez Emitenta srodkéw finansowych na finansowanie planéw akwizycyjnych Spotki
zarowno w Polsce jak i w Europie. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki SANWIL Spoétka Akcyjna w Przemyslu
w dniu 30 lipca 2007 roku upowaznilo Zarzad Spodlki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych w celu
przygotowania oferty zakupu przez Spotke innego podmiotu, przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czesci
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przedsigbiorstwa innego podmiotu. Upowaznienie dotyczy w szczegolnosci czynnosci zwigzanych z przygotowaniem i podpisaniem
listu intencyjnego w sprawie zakupu.

Do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent rozpoczal prowadzenie negocjacji z trzema podmiotami gospodarczymi, ktére
sg zarejestrowane i prowadzg dzialalno$¢ na terenie Unii Europejskiej. Z akcjonariuszami pierwszego

z podmiotéw, ktérego nazwa objeta zostala wnioskiem o niepublikowanie Emiitent podpisal w dniu 26 listopada 2007r. list inten-
cyjny. Réwnolegle prowadzone negocjacje znajdujg si¢ na réznym etapie zaawansowania. Efekty tych dziatan sg trudne do
przewidzenia, a stopien zaawansowania dziatan nie pozwala na wskazywanie konkretnych podmiotéw mogacych by¢ przedmiotem
przejecia.

Do konca I kwartatu 2008 r. spodziewane jest zakonczenie przynajmniej jednego projektu, natomiast kolejnego do konca I péirocza
2008 r. Do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent nie podjal zadnych wigzacych zobowigzan w sprawie realizowanych
projektow akwizycyjnych. Dokladny harmonogram wydatkowania §rodkéw z emisji zostanie ustalony w wyniku negocjacji z doty-
chczasowymi wlascicielami spotek - celow przeje¢. W przypadku podpisania jakichkolwiek uméw, zobowigzan czy listow inten-
cyjnych zwigzanych z planowanymi akwizycjami, Emitent poda te informacje do publicznej wiadomosci w postaci raportu biezacego
oraz w okresie poprzedzajacym wprowadzenie praw do akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym, w postaci aneksu do prospek-
tu emisyjnego.

Potencjalne akwizycje maja umozliwi¢ Emitentowi zwigkszenie skali dziatalnosci, a takze w wyniku wykorzystania korzysci synergii,
przyczynic sie do obnizenia kosztéw sprzedazy i poprawy efektywnosci gospodarowania posiadanym majatkiem.

W przypadku, gdy przewidywane wplywy z emisji nie beda wystarczajace na pokrycie wszystkich ww. celéw, Emitent brakujace
wplywy zamierza pozyska¢ w wyniku zaciagniecia kréotko - lub dlugoterminowych kredytéw bankowych. Emitent nie wyklucza
przeprowadzenia kolejnych emisji, w zaleznosci od zapotrzebowania Emitenta na dodatkowe Srodki. W przypadku niepowodzenia
przygotowywanych akwizycji Emitent zamierza zrewidowa¢ plan, a w szczeg6lnosci liczbg i harmonogram przejmowania pod-
miotéw. W opinii Emitenta catkowity brak mozliwosci realizacji strategii jest zalozeniem czysto hipotetycznym i nastapi jedynie
w przypadku calkowitego niepowodzenia emisji co bedzie rownoznaczne z brakiem srodkéw na planowane przejgcia.

W przypadku nie zrealizowania zadnego z celow przeje¢ Emitent ma plan alternatywny w postaci przeznaczenia srodkow
z emisji na organiczny rozwoj Sp6iki. Pozyskane z emisji akcji Srodki Emitent przeznaczy wedtug priorytetow zgonie z nastepujaca
kolejnoscig:

A. modernizacja lini produkcyjnych ok. 8 mln zf - zautomatyzowanie gtéwnych linii technologicznych, moder-
nizacja i automatyzacja procesu wytwarzania past, rozbudowa laboratoriéw,

B. zakup nowych maszyn produkcyjnych, ok. 20 mln zl - nowoczesna w pelni zautomatyzowana linia
powlekajaca, elektroniczne urzadzenia do produkcji pigmentéw (podstawowy skladnik past), nowe
urzadzenia wykonczeniowe i konfekcjonujace (kalander, lakierko - drukarka) w celu rozszerzenia palety ofe-
rowanych wyrobow,

C. zwigkszenie kapitalu obrotowego, ok. 4 ml zl,

D. budowg Instytutu Badan i Rozwoju wyspecjalizowanego w badaniach nad zastosowaniem sztucznych skér
oraz na badania nad udoskonalaniem dotychczas stosowanych technologii i rozwojem zupelnie nowych tech-
nologii w branzy, 18 ml zl,

E. inwestycje zwigzane z procesem produkcji majgce poprawi¢ efektywnos$¢ dzialania Emitenta, ok. 2 ml zt
- wdrozenie nowoczesnych systeméw zarzadzania produkcja, tancuchem dostaw surowcéw do produke;ji.

Zamiarem Emitenta jest aby wszystkie §rodki z emisji zostaly przeznaczone na akwizycje, jednak w przypadku trudnosci w realiza-
¢ji przeje¢ Emitent nie wyklucza przeznaczenia Srodkéw na wskazane powyzej alternatywne cele emisji.

Do momentu wykorzystania srodkéw z emisji akcji serii C, pozyskane srodki bedg inwestowane w formie bezpiecznych instrumen-
téw finansowych o niskim stopniu ryzyka, w tym w szczeg6lnosci lokat bankowych, bonéw skarbowych, obligacji panstwowych,
komercyjnych dtuznych papieré6w wartosciowych z gwarancja wykupu bezposrednio lub za posrednictwem funduszy inwestycyjnych
lub wyspecjalizowanych instytucji zarzadzajacych aktywami lub tez w sposéb naturalny zmniejszg krotkoterminowe zadluzenia
w rachunku biezacym.

E. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA,
SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEKTYWY

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta przedstawiona zostala w oparciu o zbadane sprawozdania finansowe za lata obro-
towe 2004-2005 (wg PSR) i za lata 2005-2006 oraz podane przegladowi sprawozdanie za III kwartaly 2007 roku (wg MSR/MSSF).
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Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat za okres 1.01.2004 - 30.09.2007 wg PSR/MSSF (w tys. zl).

CZESC I - PODSUMOWANIE

4 III kwartaly | III kwartaly
WYSZCZEGOLNIENIE 2007 MSR 2006 MSR 2006 MSR 2005 MSR 2005 PSR 2004 PSR
Przychody ze sprzedazy 35 064 33 906 46 571 39 883 39 882 40 800
Koszt sprzedanych produkiow, 27591 27483 38 097 32 404 31938 31304
towar6w, materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7473 6 423 8474 7 479 7 944 9 496
Pozostate przychody operacyjne 6722 1653 2 964 3831 3831 12 265
Koszty sprzedazy 1998 492 789 605 605 525
Koszty ogélnego zarzadu 3348 4534 6 274 6974 6 974 6 373
Pozostate koszty operacyjne 116 1878 2 465 4 808 4 807 4 696
Zysk (strata) na dzialalnosci 8733 1172 1910 -1 077 -611 10 167
operacyjnej
Zysk (strata) brutfo przed 8377 904 1602 1336 870 8 427
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto na dziatalnosci 8377 904 1602 1336 -870 8 427
gospodarczej
Zysk (strata) netto 8011 609 1 445 -483 -17 8 424

Zrédto: Emitent

Emitent posiada udzialy w spolce ,,Winisan“ z siedzibg w Tarnopolu na Ukrainie. W rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) spotka ,Winisan“ jest podmiotem powigzanym
i wspoéizaleznym. ,Winisan“ jest spotka produkcyjng z branzy wldkienniczej, zawigzang w 2004 roku przy wspoétudziale partnera
ukrainskiego (Sanwil S.A. posiada w niej 50% udzialéw). Emitent nie sporzadzal w latach 2004-2005 skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego, korzystajac z mozliwosci zwolnienia z obowigzku ich sporzadzania na mocy art. 58 ust 1. Ustawy
o rachunkowosci.

Na podstawie podpisanej przez Emitenta ze strong ukrainska, w dniu 12 stycznia 2006 roku Umowy o Dominacji, spotka ,,Winisan*
stala si¢ podmiotem zaleznym, ktoérym pozostawata do konica 2006 roku, tj. do konca okresu obowigzywania w/w umowy. Emitent
sporzadzil zgodnie z zasadami MSR/MSSF skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006, prezentujac jako dane
poréwnywalne, przeksztalcone dla potrzeb MSR/MSSF jednostkowe sprawozdanie finansowe Sanwil S.A. za rok obrotowy 2005.
Od roku 2007 Spotka , Winisan“ jest traktowana jako wspodlne przedsiewziecie, ktorego dane finansowe sg konsolidowane przez
Emitenta metodg proporcjonalng.

Dziatalnos¢ Emitenta obejmuje gltéwnie produkcje wyroboéw widkienniczych wykorzystywanych w przemysle meblowym,
obuwniczym oraz przy produkcji sprzetu medycznego i rehabilitacyjnego.

Dokonujac analizy historycznych wynikéw finansowych Emitenta nalezy wyr6zni¢ nast¢pujace dwa okresy:

B pierwszy okres to lata 2004-2005, ktory przedstawia informacje z jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta. W roku 2004
Spotka osiagnela najlepszy wynik finansowy na przestrzeni analizowanych lat, uzyskujac zysk netto w kwocie 8 424 tysiecy
zlotych. Na poziom osiagnigtego zysku wplynelo zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy o 6,4% w stosunku do roku 2003 oraz
rozwigzanie wczesniej utworzonej rezerwy na nieproduktywny majatek trwaly w kwocie 6 394,3 tysigcy ztotych. W roku 2005
odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy o 2,3% w poréwnaniu do roku 2004, co przy jednoczesnym wzroscie poszczeg6l-
nych pozycji kosztowych, przelozylo si¢ na wykazanie przez Emitenta straty netto w kwocie 17 tysiecy ztotych. Rok 2005 byt dla
Spotki okresem stabilizacji, w ktérym realizowano zadania z zakresu zwigkszania konkurencyjnosci produkcji w zakresie jakosSci
i wydajnosci. Spotka ograniczyla produkcje przestarzatych wyrob6w, rozwijata produkcje swoich asortymentéw z uwzglednieniem
nowych zastosowan i zmodernizowanych technologii oraz kontynuowala przejmowanie rynkéw zbytu dotychczasowych
konkurentéw krajowych i zagranicznych.

B drugi okres to rok 2006 oraz III kwartaly roku 2007, w ktérym zaprezentowano wyniki skonsolidowane Grupy Kapitalowej
Emitenta. Efekt konwersji jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2005 dla potrzeb MSR/MSSF,
spowodowat wykazanie straty netto za ten okres w kwocie 483 tysigcy zlotych. W roku 2006 Emitent uzyskat wzrost wartosci przy-
chodéw o 16,7% i wypracowal zysk netto w kwocie 1 445 tysiecy ztotych. W omawianym okresie Emitent uruchomit szereg nowych
asortymentéw spelniajacych wysokie wymagania jakoSciowe (w tym dla branzy motoryzacyjnej), ktére znalazly zbyt na
wymagajacym rynku UE.

PLYNNOSC I ZASOBY KAPITALOWE

Wskazniki ptynnosci finansowej Emitenta:
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Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

WYSZCZEGOLNIENIE T pwartaly | I kwartaly | 2006 MSR | 2005 MSR | 2005 PSR | 2004 PSR

Wskaznik biezacej ptynnosci @ 1,84 1,74 1,9 1,77 1,78 2,53
Wskaznik plynnosci szybkiej ® 0,94 0,87 0,85 0,89 0,89 1,37
Wskaznik natychmiastowy © 0,06 0,05 0,06 0,04 0,04 0,11

Zrédlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

a) wskaznik biezacej plynnosci - stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowigzan krétkoterminowych na koniec danego
okresu

b) wskaznik plynnosci szybkiej - stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan krotkotermi-
nowych

¢) wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu $rodkéw pieni¢znych i papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu do stanu
zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu

W badanym okresie zapasy Emitenta stanowily znaczng czes¢ aktywow obrotowych, wskaznik biezgcej ptynnosci odbiegat znacznie
od wskaznika plynnosci szybkiej. Uznaje sie, ze bezpieczny poziom dla wskaznika biezacej ptynnosci to <1,2-2,0> natomiast dla
wskaznika plynnosci szybkiej <1-1,2>. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wskaznik biezacej plynnosci
tylko w roku 2004 nie znajdowal si¢ w optymalnym przedziale <1,2-2,0>. Wartos¢ wskaznika plynnosci szybkiej w 2004 r. znaj-
dowat sie¢ blisko granic optymalnego przedziatu <1-1,2>, ale juz w 2005 oraz 2006 r. osiggnal poziom nizszy niz w 2004 r. Wskaznik
natychmiastowy w badanym okresie oscyluje wokoét 0,05, jest to spowodowane utrzymywaniem przez Emitenta wysokiego stanu
zapasow.

Struktura finansowania Emitenta (tys. zl) na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego (w tys. zl).

Wartosé (%)
Kapital wlasny 59 448 70,63
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 24 715 29,37
Pasywa ogélem 84 163 100,00

Zrédto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent nie przewiduje zwigkszenia zaangazowania zewngtrznych zrédel finansowa-
nia (kredyty, pozyczki). Wszystkie planowane inwestycje na rok 2007 sg realizowane. Obecny poziom finansowania zewngtrznego
jest wystarczajacy: kredyt inwestycyjny w Fortis Bank Polska S.A. w wysokosci 2,6 mIn.PLN, wykorzystanie: kwiecien 2007 - I tran-
sza w wysokosci 1 mIn. PLN, wrzesien 2007 - II transza w wysokosci 1 mIn. PLN. Do wykorzystania do konca roku 0,6 min. PLN
w trzeciej transzy zabezpiecza pod katem finansowym zrealizowanie prowadzonych inwestycji. Wydatki zwigzane z inwestycjami
przekraczajace ta kwote sg pokrywane z srodkéw wlasnych Emitenta. Kredyt inwestycyjny jest zaciagnigty na 5 lat ze splatg do dnia
12 marca 2012 roku, w 54 réwnych ratach poczynajac od 5 pazdziernika 2007 roku. Zabezpieczenia: hipoteka kaucyjna na prawie
wieczystego uzytkowania i budynkéw na nim si¢ znajdujacych do kwoty 2,6 mln. PLN, przelew z praw polisy ubezpieczeniowej doty-
czacej tych nieruchomosci, przewlaszczenie zapaséw magazynowych do kwoty 1 min. PLN, przelew z praw polisy ubezpieczeniowe;j
w zakresie ubezpieczenia stanéw magazynowych, przelew wierzytelnosci z umowy z PARP o dofinansowaniu projektu wdrozenia
systemu ERP, weksel in blanco, o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji kredytobiorcy.

Dziatalnos¢ podstawowa Spolki jest wspierana przez finansowanie zewngtrzne w postaci kredytow obrotowych w rachunkach
biezacych oraz produktéw pozabilansowych w postaci ustug faktoringowych:

Kredyty obrotowe zaciagniete przez Emitenta:

B Citibank Handlowy - kredyt obrotowy - limit do 1 mln. PLN, zapadalno$¢ kwiecien 2008, finansowanie biezacej dziatalnosci
Spotki,

B Fortis Bank Polska - kredyt obrotowy - limit do 0,7 mln. PLN, zapadalno$¢, finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki,

B Millennium Bank SA - kredyt obrotowy - limit do 1 mln PLN, zapadalnos¢ - lipiec 2008, finansowanie biezacej dzialalnosci Spotki,

Umowy pozabilansowe - ustugi faktoringowe i podobne - umowy te maja zapewnic finansowanie dzialalnosci biezacej, w szczegol-
nosci poprawe plynnosci finansowej Emitenta:

B Citibank Handlowy - dyskonto wierzytelnosci - limit do 2 mln PLN, sierpien 2008 - dyskonto walutowe wierzytelnosci - limit do
0,5 min EUR, wrzesien 2008

B Fortis Bank Polska - faktoring standardowy - limit do 1 min PLN, na czas nieokreslony z mozliwoscia wypowiedzenia
z zachowaniem 14 dniowego okresu wypowiedzenia

B Bank Millennium - faktoring standardowy - limit do 2,5 mln PLN, na czas nieokreslony z mozliwoscia wypowiedzenia
z zachowaniem 14 dniowego okresu wypowiedzenia
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CZESC I - PODSUMOWANIE

- dyskonto walutowe wierzytelnosci (wielowalutowe) - limit do 2,25 mln PLN (w walucie wierzytelnosci), j.w.
B BRE Bank - factoring odwrotny (finansowanie dostawcéw) - limit do 1 mln PLN, do dnia 9 stycznia 2009 roku z mozliwoscia
wypowiedzenia z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia; umowa podpisana w miesigcu listopadzie 2007 r.

TENDENC]JE

W okresie od 01.01.2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zaobserwowal znaczacych zmian w zakresie produkc;ji,
sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy. Zaréwno ceny produkeji jak i ceny sprzedazy, a takze poziom zapaséw
pozostaly na poziomie zblizonym do 2006 r. Tempo wzrostu sprzedazy w byto zblizone do roku poprzedniego.

Nie wystepuja znane Emitentowi zadne inne niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogg mie¢ znaczacy
wplyw na perspektywy Emitenta i jego Grupy Kapitalowej, poza przedstawionymi Czynnikami Ryzyka, przedstawionymi w czgsci
IT niniejszego Prospektu emisyjnego.

F. ZNACZACY AKCJONARIUSZE I TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Wedlug wiedzy Emitenta, na dzief zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, nie istnieje podmiot inny niz czlonkowie organéw admini-
stracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych, ktéry w sposéb bezposredni lub posredni ma udzialy w kapitale Emitenta lub prawa glosu
podlegajace zgloszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

W latach 2004-2006 oraz w roku 2007 Emitent dokonywal transakcji z podmiotami powigzanymi, w rozumieniu Rozporzgdzenia nr
1606/2002 o charakterze wynikajacym z biezacej dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych. Emitent
zastosowal definicje podmiotu powigzanego okreslong w MSR 24. Przedmiotem tych transakcji byta sprzedaz wyrobow i materiatow
lub $wiadczenie ustug technicznych. Ponizej przedstawiono transakcje zawarte przez Emitenta w latach 2004, 2005, 2006 i 2007.

Emitent dokonal sprzedazy wyrobow, ustug i materialow do Spétki Winisan z siedziba w Tarnopolu na Ukrainie - (w roku 2006 pod-
miot zalezny na skutek zawarcia ze strong ukrainskg umowy o dominacji). Laczna kwota sprzedazy:

166 652,04 zt w roku 2004

263 900,00 zt w roku 2005

84 880,69 zt w roku 2006
53.132,35 zt w I potroczu 2007 r.

Ponadto, w roku 2004 Emitent udzielit Winisan Sp. z 0.0. pozyczke¢ w kwocie 20 000 USD z terminem splaty do dnia 30.09.2007
roku. Zabezpieczeniem zwrotu pozyczki jest cz¢s¢ linii do produkeji sztucznych skor (I'i II glowica powlekajaca maszyny KUKA),
ktora stanowi majatek pozyczkobiorcy. Pozyczka nie zostata sptacona, z powodu braku wolnych $rodkéw pienigznych w spéice
Winisan. Naliczone odsetki od udzielonej pozyczki na dzien 30.09.2007 roku wynosza: 9 002,96 zl. W umowie pozyczki nie
przewidziano kar za nieterminowa splat¢. Umowa ta podlega pod prawo polskie, zgodnie z ktérym, Emitent ma prawo zadac¢ karnych
odsetek za nieterminowg splate.

Emitent dokonal sprzedazy wyrobéw, i materialow Przedsigebiorstwu Handlowo-Produkcyjnemu ,,Zambut“ z siedziba w Zamosciu -
ktorego wiascicielem jest p. Adam Buchajski, akcjonariusz Emitenta. Laczna kwota sprzedazy:

207 541,85 zt w roku 2004
66 741,96 zt w roku 2005

10 357,25 zt w roku 2006

3 859,30 zt w I potroczu 2007

W w/w okresach mialy miejsce nastepujace transakcje z cztonkami zarzadu, prowadzacymi dzialalno$¢ gospodarcza:
- od p. Krzysztofa Tytko, prowadzacego dziatalno$¢ w zakresie ustug doradczych, gospodarczych, Emitent:

w roku 2004:

B zakupit ustugi o zarzadzanie o wartosci: 164 tys. zt
w roku 2005:

B zakupit ustugi o zarzadzanie o wartosci: 20 tys. zt
B wyplacil odszkodowanie w kwocie: 205 tys. zt

- od p. Jacka Rudnickiego, prowadzacego dziatalno$¢ w zakresie doradztwa gospodarczego, Emitent:

w roku 2005
B zakupil ustugi o zarzadzanie o wartosci: 110 tys. zt
w roku 2006
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B zakupit ustugi o zarzadzanie o wartosci: 192,5 tys. zt

w roku 2007
B zakupil ustugi o zarzadzanie o wartosci: 54 tys. zt

Wszystkie powyzsze transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Zgodnie z o§wiadczeniem Emitenta, powyzej wskazano
wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi i wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, inne transakcje

z podmiotami powigzanymi nie wystapily.
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CZESC I - PODSUMOWANIE

G. SZCZEGOLY OFERTY I DOPUSZCZENIA DO OBROTU

Niniejszym Prospektem oferowanych jest do objecia 902.110.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,05 zt
(pie¢ groszy) kazda.

Akcjonariusze Emitenta, ktérzy posiadali zarejestrowane na rachunku w dniu ustalenia prawa poboru, tj. 7 wrzesnia 2007 r. akcje
Emitenta, otrzymajg prawo poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

Za kazdg dotychczasowa akcje Emitenta posiadang tzn. zapisang na rachunku inwestora na koniec dnia ustalenia prawa poboru
przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Zgodnie z uchwalg emisyjng nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
Emitenta jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia dziewieciu akcji serii C.

ZAPIS PODSTAWOWY

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych, w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) sa:

B akcjonariusze Emitenta, ktérzy w dniu ustalenia prawa poboru (tj. 7 wrze$nia) posiadali zaksiegowane na rachunku inwesty-
cyjnym jednostkowe prawa poboru i ktérzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu zlozenia zapisu na Akcje Oferowane;

B osoby, ktére nabyly prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gieldowych i nie dokonaly ich zbycia do momentu
zlozenia zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPIS DODATKOWY

Osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, mogg w terminie jego wykonania dokonac jed-
noczesnie zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie nie wigkszej niz wielko$¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis
Dodatkowy), niezaleznie od stanu posiadania praw poboru w chwili sktadania Zapisu Dodatkowego.

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZADU EMITENTA

W przypadku gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby uprawnione
do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejmag wszystkich Akcji Oferowanych Zarzad Emitenta moze zaoferowaé niesubskrybowane
Akcje Oferowane wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen.

WPROWADZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Emitent zamierza na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzi¢ do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych:
B nie wigcej niz 902.110.500 akeji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda,

B nie wiecej niz 902.110.500 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii C,

B 100.234.500 praw poboru akcji zwyklych na okaziciela serii C.

Planowany Harmonogram Oferty

Nie pdzniej niz 2 tygodnie przed zakonczeniem przyjmowania zapiséw

Dzien publikacji Prospektu emisyjnego w ramach wykonania prawa poboru

Po publikacji Prospektu emisyjnego ( notowanie co najmniej jeden dzieh
sesyjny)

Co najmniej 3 dni sesyjne przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow
w ramach wykonania prawa poboru.

Rozpoczecie notowania prawa poboru

Zakonczenie notowania praw poboru

Planowane przyjmowanie zapiséw w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapisow

14 - 21 lutego 2008 . Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych;

Planowany przydzial akcji w ramach wykonania prawa poboru oraz
4 marca 2008r. zamkniecie Publicznej Oferty w przypadku gdy wszystkie Akcje Oferowane
zostang objete

Planowane przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete

5 - 19 marca 2008 r. w ramach wykonywania prawa poboru / Planowane Zapisy w ramach
zaproszen Zarzadu

Planowany przydzial Akcji Oferowanych w ramach zapiséw sktadanych

20 marca 2008 r. w oparciu o zaproszenia Zarzadu / Zakonczenie Publicznej Oferty.
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Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw. W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz terminu
skladania zapisow na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostgpnienie
zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostal
opublikowany Prospekt.

W przypadku, gdy zostang subskrybowane wszystkie Akcje Oferowane w drodze Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych
Zarzad Emitenta postanowi o wczes$niejszym zamknigciu Publicznej Oferty.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, Emitent zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu przyjmowania zapiséw, w sytuacji,
gdy faczna liczba Akcji Oferowanych objetych zlozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych w ramach
Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ dluzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty.

W przypadku wydluzeniu terminéw zapisow zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnie-
nie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat
opublikowany Prospekt. Przedluzenie terminu przyjmowania zapiséw moze nastgpi¢ wylacznie w terminie waznosci Prospektu.
W przypadku zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w ww.
trybie nie p6zZniej, niz przed terminem przydziatu Akcji Oferowanych.

Zamiarem Emitenta jest aby Akcje Oferowane byly notowane na rynku oficjalnych notowan gietdowych, tj. na rynku regulowanym
na GPW w I kwartale 2008 .

Zarzad Emitenta szacuje, ze koszty publicznej Oferty wyniosg 1,0 mln zt. W zwigzku z powyzszym wplywy pieniezne netto Emitenta
z emisji akcji serii C wyniosa 53,1 mln zt. Koszty te obejmuja ustugi doradcy prawnego, biegtego rewidenta, domu maklerskiego,
agencji public relations oraz koszty KDPW, GPW i KNF zwigzane z dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji do obrotu.

H. INFORMACJE DODATKOWE

DOKUMENTY DO WGLADU

Emitent informuje i o§wiadcza, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu, na stronie internetowej Emitenta (www.sanwil.com)
bedzie mozna zapoznac si¢ z ponizszymi dokumentami:

) Prospektem,
2) Odpisem KRS,
3) Statutem Emitenta,
4) Regulaminem Walnego Zgromadzenia,
5) Oswiadczeniem z przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego przez Emitenta,
6) Historycznymi informacjami finansowymi za kazde z trzech lat obrotowych 2004-2006 oraz srédrocznymi informacjami
finansowymi za I potrocze 2007 r.
7) Historycznymi informacjami finansowymi za III kwartaty 2007 r.

Dodatkowo w siedzibie Emitenta bedzie mozna zapoznac si¢ z ponizszym dokumentem:
Historyczne informacje finansowe za rok 2006 sp6iki zaleznej Winian Sp. z o.0. z siedzibg na Ukrainie.

Emitent o$wiadcza i informuje, ze w prospekcie nie zamieszczono odniesien, ani fragmentéw raportéw, pism i innych dokumentéw,
wycen i os§wiadczen, sporzadzonych przez ekspertow.
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CZESC II - CZYNNIKI RYZYKA

CZESC 1I - CZYNNIKI RYZYKA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAEALNOSCIA EMITENTA

1.1. RYZYKO ZWIAZANE Z PLANOWANYMI TRANSAKCJAMI NABYCIA SPOLEK
I WYKORZYSTANIEM SRODKOW Z EMISJI AKCJI SERII C

Podstawowe ryzyko planowanej inwestycji zwigzane jest: z odrzuceniem przez sprzedajacego oferty zakupu wiekszosciowego pa-
kietu udzialéw w planowanym do przejecia zakladzie, wydtuzeniem sie w czasie negocjacji i przesuniecie si¢ na dalszy okres korzys-
ci z realizacji planowanej inwestycji. Planowane transakcje nabycia spotek znajduja si¢ na etapie wstepnej negocjacji cen oraz wstep-
nej analizy dokumentacji dostarczonej przez Spoiki - cele przejec.

W celu zminimalizowania tego ryzyka w dniu 23 lipca 2007 r. Zarzad Emitenta podpisal umowe o doradztwo w zakresie dzialan
zwigzanych z przygotowaniem zakupu innych podmiotéw (akwizycyjnych) z firmg TRIO Management Corporate Finance Sp. z 0.0.
Przedmiotem zawartej umowy jest $wiadczenie ustug doradczych migdzy innymi w zakresie: reprezentowania Emitenta przy
prowadzeniu rozmow, przygotowania listu wyrazajacego intencje zakupu pakietu kontrolnego przejmowanych podmiotéow, wykona-
nia wstepnej wyceny metoda por6wnawczg oraz przygotowania raportu z wyceny wstepnej, wsparcia emitenta w negocjacjach, doko-
nania dodatkowej wyceny Spoélek metodg zdyskontowanych strumieni pienigznych (DCF) oraz przygotowania rekomendacji wyce-
ny Spoétek, pomocy Emitentowi w zakresie przeprowadzenia transakcji poprzez nadzoér i koordynacje prowadzonych dziatan.

1.2. RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM TECHNOLOGICZNYM

Na polskim rynku materialéw powlekanych w ostatnich latach ktadzie si¢ nacisk na wprowadzanie $cislych norm jakosciowych oraz
rozw6j nowych technologii. Producenci z branzy stoja przed koniecznoscig stalego dostosowywania swojej technologii do
zmieniajacego si¢ zapotrzebowania na nowe jakosciowo materialy. Proces zwigzany z wprowadzaniem nowoczesnych technologii
wymaga od firm przeznaczania znacznych nakladéw na modernizacj¢ parku maszynowego i nowe inwestycje. Emitent ogranicza
ryzyko zwigzane z rozwojem technologicznym poprzez posiadanie bogato wyposazonego zaplecza badawczo-rozwojowego.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z NOWYMI TRENDAMI PANUJACYMI NA RYNKU

Jednym z kluczowych czynnikow sukcesu w branzy materialow powlekanych jest produkcja wyroboéw o wysokich parametrach

uzytkowych i jakosciowych oraz powtarzalnych seriach. Szczegélnie istotne znaczenie w przysziosci beda mialy: zdolnos¢ do pro-

dukcji materialéw o indywidualnych parametrach klienta; postep techniczny i technologiczny pozwalajacy na produkcje nowych

materialéw majacych szerokie spektrum zastosowania. Brak reakcji na nowe trendy na rynku moze spowodowaé, np.:

- utrate klientow - przejscie dotychczasowych odbiorcéw do innych producentéw ze wzgledu na nie spelnianie wymagan jakos-
ciowych, parametréw uzytkowych produkowanych materiatéow

- brak mozliwosci zdobywania nowych, atrakcyjnych rynkéw ze wzgledu na brak asortymentéw spelniajacych oczekiwania rynku.

Emitent eliminuje to ryzyko poprzez badania rynku i odpowiednio wczesnie reaguje na zmiang trendéw panujacych na rynku.

1.4. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Charakterystyczng cechg dla Emitenta jest uzaleznienie rozwoju Sp6iki od wiedzy i do§wiadczenia wysoko wykwalifikowanych pra-
cownikow oraz kadry zarzadzajacej. Spadek bezrobocia oraz exodus polskich pracownikéw do krajéw europy zachodniej a co za tym
idzie wysoki popyt z atrakcyjnymi stawkami wynagrodzen proponowanych w firmach konkurencyjnych powoduje powstanie ryzyka
utraty kluczowych pracownikéw oraz ostabienia wlasnej pozycji konkurencyjnej na rynku. Silna konkurencja wéréd pracodawcow
w walce o kluczowych pracownikéw moze réwniez si¢ przelozyé za wzrost kosztow zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie
przetozenie na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.

1.5. RYZYKO ZWIAZANE Z DUZA AWARIA

Dziatalnos¢ Emitenta, jak kazdej spolki produkcyjnej, opiera si¢ na prawidlowo dzialajacych maszynach i urzadzeniach. Nie mozna
w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii powodujacej przejsciowe ograniczenie mozliwosci wytworczych Spotki lub
uniemozliwiajacej prawidlowe dziatanie zaktadu. Sytuacja taka moze spowodowaé przerwy w produkcji, utrate lub ograniczenie
posiadanych kontraktoéw, co z kolei moze niekorzystnie wplynaé na osiggane przez Emitenta przychody i wyniki.

1.6. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego zaden z akcjonariuszy Emitenta nie posiada wiecej niz 5% udzialu w kapitale
zaktadowym Sanwil S.A. W przypadku zwotania Walnego Zgromadzenia, moze zaistnie¢ sytuacja w ktérej brak bedzie wymaganego
przepisami prawa kworum do podjecia planowanych uchwal. Jednoczesnie wediug wiedzy Emitenta spotka Ipnihome Limited
z siedzibg w Thiseos, Nikosia (Cypr), nabyla 29.017.251 praw poboru nowej emisji dajacych po objeciu i zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitalu zakladowego 26,05% w kapitale zakladowym Emitenta i 26,05% ogo6lnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.
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1.7. RYZYKO ZWIAZANE Z NABYCIEM PRAW POBORU

Emitent planuje notowanie prawa poboru na GPW w systemie notowan ciagtych. Przedmiotem obrotu bedzie prawo poboru jednej
Akcji Oferowane;j. Jednostka transakcyjng bedzie jedno prawo poboru. Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze po zakonczeniu notowan
praw poboru nie beda mogli zby¢ na GPW nabytych praw poboru, a jedynie wykona¢ prawo poboru poprzez objecie Akcji
Oferowanych. Objecie Akcji Oferowanych wigze si¢ z koniecznos$cig oplacenia pelnej ceny emisyjnej. Zwraca si¢ w szczegdlnosci
uwage, ze niewykonane prawa poboru wygasajg, co pociaga za sobg utrate zainwestowanych Srodkéw w ich nabycie.

1.8. RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA ODSTAPIENIA
OD OFERTY PUBLICZNE]

Do czasu rozpoczecia notowania praw poboru, Emitent moze odstgpi¢ od Oferty Akcji Oferowanych. Uchwata o odstgpieniu od ofer-
ty moze by¢ podjeta wylacznie przez akcjonariuszy Emitenta w ramach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Mozliwos¢
odstapienia Emitenta od Oferty Publicznej zwigzana jest wylacznie ze stanem zagrozenia dla interesow Emitenta lub w przypadku
gdyby okazalo si¢ to niemozliwe z przyczyn niezaleznych od Emitenta.

W przypadku odstapienia od Oferty Publicznej i nieprzydzielenia Akcji, stosowna decyzja bedzie przekazana do publicznej wiado-
mosci poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF Aneksu do Prospektu. Aneks zostanie podany do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt.

W przypadku decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty Publicznej, inwestorzy, ktérzy ztozyli do tego czasu zapisy na Akcje i doko-
nali stosownej wplaty na ich poczet, przestaja by¢ zwigzani zapisami. Srodki pieni¢zne bedg woéwczas podlegac¢ zwrotowi.

1.9. RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM JEDNOZNACZNIE OKRESLONYCH CELOW
AKWIZYCJI

Stosownie do celéw emisji opisanych w pkt 3.4 Dokumentu Ofertowego, Emitent planuje przeznaczy¢ 54,13 mln zt na akwizycje.
Poniewaz do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie zostaly podjete wigzace zobowigzania w zakresie akwizycji, istnieje
ryzyko wyboru nieodpowiedniego celu przejecia, lub inne utrudnienia w realizacji celu emisyjnego. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie
bedzie korzystal w petni z korzysci synergii ze wzgledu na fakt opéznien w czasie transakeji przejecia lub niemoznosci dokonania
przejecia z powodu szybszego dziatania konkurencji, co moze wplyna¢ negatywnie na uzyskanie perspektywy Emitenta. Dodatkowo,
proces pelnego zintegrowania przejetych podmiotéw wigze si¢ z wieloma obszarami ryzyka, np. odejscia kluczowych pracownikéw
zaréwno z podmiotu przejmowanego i Emitenta, utraty cze¢sci klientéw, wystapienie zobowigzan nieujawnionych.

1.10. RYZYKO NIEZREALIZOWANIA CELOW EMIS]JI

W zwigzku z celem emisji wskazanym w punkcie 3.4 Dokumentu ofertowego ,,Przestanki oferty i opis wykorzystania wplywow
pienigznych®, istnieje ryzyko nie zrealizowania celu emisji. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie ma jeszcze podjetych jakichkol-
wiek wigzacych zobowigzan wobec ewentualnych przedmiotow akwizycji.

W celu minimalizacji ryzyka Zarzad Emitenta, dostrzegajac zagrozenia i chcac sie zabezpieczy¢ na wypadek niepowodzenia ktore-
gos z projektow, prowadzi réwnolegle 3 projekty akwizycyjne. Potencjalnym celem akwizycji beda podmioty prowadzace dzialalnos¢
na terenie UE. W przypadku nie dojscia do skutku jednego z projektow, Emitent bedzie mial alternatywe w postaci pozostalych pro-
jektow. Jezeli pozyskane z emisji wplywy okazg si¢ niewystarczajace do petnego sfinansowania akwizycji, Emitent bedzie finansowat
brakujaca kwote kapitalem diuznym.

W sytuacji, gdyby akwizycja podmiotéw, o ktérych mowa w prospekcie nie zostala sfinalizowana, wplywy z emisji Emitent zamierza
przeznaczy¢ zgodnie ze strategig rozwoju na najblizsze lata, przyjeta przez Emitenta, ktéra ma polegaé na konsolidacji podmiotéw
branzowych w Europie w ramach tworzonej Grupy Kapitalowej. Branza, w ktérej Emitent prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje si¢
duzym rozdrobnieniem, duzg iloscig r6znej wielkosci podmiotow w Europie Zachodniej. Zarzad Emitenta od ponad 2 lat prowadzi
analizy branzy oraz podejmuje rozmowy ze spotkami - potencjalnymi celami przej¢¢. Rownolegle z trzema projektami prowadzony-
mi obecnie, Emitent ma wytypowang krotka liste kilku innych podmiotéw, ktére rowniez mogg by¢ celem akwizycji. W zwigzku
z brakiem jakichkolwiek uméw, zobowigzan czy listow intencyjnych, na dzien zatwierdzenia Prospektu Spétka nie ma mozliwosci
przedstawienia szczegotéw dotyczacych planéw i danych dotyczacych potencjalnych akwizycji tych podmiotow.

Do czasu sfinalizowania akwizycji Emitent przeznaczy pozyskane z emisji Srodki na czasowe zwigkszenie kapitatu obrotowego oraz
lokaty bankowe. Sytuacja, w ktérej Emitent nie przeprowadzitby przejec jest mozliwa jedynie z przyczyn zewngtrznych, niezaleznych
od Emitenta wywolanych naglym zbiegiem niekorzystnych zjawisk w gospodarce krajowej i Swiatowej, ktére moglyby podwazyc
zasadno$¢ dokonywania akwizycji. Podobnie wstrzymanie proceséw akwizycyjnych moze mie¢ miejsce w przypadku wykrycia po
stronie podmiotéw przejmowanych informacji, ktére podwazajg zasadnos¢ przejec¢ (a o ktérych na dzien zatwierdzenia Prospektu
Emitent nie zostal poinformowany przez strony transakeji) i mogltyby by¢ w efekcie szkodliwe dla Akcjonariuszy Emitenta.

W przypadku nie zrealizowania zadnego z celéw przeje¢ Emitent ma plan alternatywny w postaci przeznaczenia srodkéw z emisji na
organiczny rozw6j Spotki. Pozyskane z emisji akcji srodki Emitent przeznaczy na: zwigkszenie kapitatu obrotowego, zwigkszenie
produkcji poprzez modernizacj¢ linii produkcyjnych, zakup nowych maszyn, budowe Instytutu Badan i Rozwoju wyspecjali-
zowanego w badaniach nad zastosowaniem sztucznych skér oraz na badania nad udoskonalaniem dotychczas stosowanych tech-
nologii i rozwojem zupetnie nowych technologii w branzy. Zamiarem Emitenta jest aby wszystkie srodki z emisji zostaly przeznac-
zone na akwizycje, jednak w przypadku trudnosci w realizacji przejg¢ Emitent nie wyklucza przeznaczenia czgsci srodkéw na
wskazane powyzej alternatywne cele emisji oraz inwestycje zwigzane z procesem produkcji majace poprawic efektywnos¢ dziatania
Emitenta.
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CZESC II - CZYNNIKI RYZYKA

2. CZYNNIKI ZWI3ZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT
PROWADZI DZIAIALNOSC

2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Rok 2006 przyni6st kontynuacje dobrych trendéw gospodarczych, m.in. poprzez wyzszy wzrost PKB, rosnacy eksport oraz wzrost
warto$ci inwestycji krajowych i zagranicznych. Dobra koniunktura gospodarcza jest czynnikiem sprzyjajacym szybkiemu rozwojowi
Emitenta. Wraz z wej$ciem naszego kraju do Unii Europejskiej w maju 2004 r. postrzeganie Polski na arenie migdzynarodowej ulegto
znacznej poprawie. Wigksza stabilizacja gospodarcza oraz coraz lepsze wykorzystywanie sSrodkow pienigznych pochodzacych z fun-
duszy unijnych pomogto i wcigz pomaga w dynamicznym rozwoju dzialalnosci gospodarczej zwigzanej z turystyka. Jednoczesnie
trzeba zwroci¢ uwage, iz istnieje ryzyko zmiany powyzszych trendéw. Dodatkowo odnotowuje si¢ wzrost srednich wynagrodzen
0so6b zatrudnionych, co moze przetozy¢ si¢ na ich wigksza mobilno$¢ oraz czestotliwo$¢ aktywnego wypoczynku poza miejscem
zamieszkania. Ponadto, rosngce wynagrodzenia, oraz ceny surowcOw, sprawiaja, ze wzrastajg rowniez koszty prowadzenia
dziatalnosci przez Spolke.

2.2. RYZYKO WALUTOWE

Wprawdzie istniejace tendencje w gospodarce sprzyjaja umocnieniu polskiej waluty, a wiec sg korzystne dla importeréw, to jednak
nie mozna wykluczy¢ ryzyka deprecjacji waluty krajowej, co moze przetozy¢ si¢ na wyzsze koszty nabywanych przez Spoétke produk-
tow oraz pogorszenie wynikéw Emitenta. Z kolei znaczne umocnienie si¢ polskiej waluty na rynku mig¢dzynarodowym moze
prowadzi¢ do spadku konkurencyjnosci produktéw i ustug oferowanych przez Emitenta.

2.3. RYZYKO ZMIENNEGO OTOCZENIA PRAWNEGO

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci
przepiséw dotyczacych dzialalnosci przemystowej, ochrony Srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych, prawa handlowego
(w tym prawa spolek i prawa regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitalowego), moga zmierza¢ w kierunku powodujacym
wystgpienie negatywnych skutkéw dla dzialalnosci podmiotéw gospodarczych. Prawo polskie znajduje si¢ w okresie dostosowaw-
czym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany przepisow prawa z tym zwigzane moga mie¢ wplyw na
otoczenie prawne dzialalnosci gospodarczej Emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac si¢
z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sad6éw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez
organy administracji publicznej, itp.

2.4. RYZYKO NIESTABILNE]J POLITYKI PODATKOWE]

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Dodatkowo wiele z nich nie zostalo sformutowanych
w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykladni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja czestym
zmianom, a zaréwno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite.
Dodatkowym czynnikiem powodujacym brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest przystapienie Polski do Unii
Europejskiej, ktore dodatkowo zwigksza wyzej wymienione ryzyko. Jednym z aspektéw niedostatecznej precyzji unormowan
podatkowych jest brak przepiséw przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidlowosci naliczenia zobowigzan
podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tego tytulu moga by¢ kontrolowane przez
organy skarbowe przez piec¢ lat od konca roku, w ktérym mingl termin platnosci podatku. Przyjecie przez organy podatkowe
odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych, niz zakladana przez Emitenta, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé
Spolki, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju.

2.5. RYZYKO ZWIAZANE ZE ZWIEKSZENIEM IMPORTU MATERIALOW
POWLEKANYCH Z CHIN

Od dtuzszego czasu na rynek krajowy naptywa duzy import obuwia z Chin. Doprowadzito to do ciagtego zmniejszania si¢ zaméwien
z branzy obuwniczej, ktéra jeszcze nie tak dawno byla najwazniejszym odbiorcg Emitenta. Spowodowato to rozwdj produkcji mate-
rialéw tapicerskich przez Spoétke i ukierunkowanie si¢ na ten segment rynku. Obecnie pojawit si¢ rowniez import materialéw z Chin
dla przemystu meblarskiego. Mozna oczekiwaé, ze wraz ze wzrostem tego importu, na rynku bedzie ulegala nasileniu walka
konkurencyjna, co moze negatywnie wplyna¢ zaréwno na wielko$¢ przychodéw jak i rentownos¢ realizowang przez Emitenta.

2.6. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA EUROPY

Waznymi kierunkami eksportu sg rynki wschodnie: rosyjski i ukrainski. Stan koniunktury gospodarczej oraz stabilizacja systemu
prawnego w tych krajach beda mialy znaczny wplyw na popyt na wyroby Emitenta. Przewiduje si¢, ze widoczna pozytywna tenden-
cja wzrostu gospodarczego w tym regionie zostanie rowniez utrzymana w najblizszych latach. Poniewaz Emitent nie chce uzalezniaé
si¢ tylko od rynkéw Europy Wschodniej bardzo duze znaczenie dla Spotki bedzie mialo pozyskanie nowych kontraktéw z krajow
Europy Zachodniej. Skala oraz kierunek eksportu uzaleznione bgdg od przyszlej koniunktury gospodarczej w rozwinigtych krajach
Unii Europejskiej, gdzie w ostatnim okresie obserwowana jest korzystna poprawa stanu aktywnosci gospodarczej.

2.7. RYZYKO ZWIAZANE Z NIEPEWNOSCIA SYSTEMOW PRAWNYCH NA
RYNKACH WSCHODNICH

Znaczng czesS¢ eksportu Emitenta stanowia rynki wschodnie, rozumiane jako kraje bytego Zwigzku Radzieckiego. Przepisy prawne
zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej i handlowej na powyzszych rynkach sg relatywnie nowe i stale si¢ zmieniajg
w sposOb i w kierunkach niemozliwych do przewidzenia. Ponadto przepisy prawne wymienionych powyzej panstw,

Prospekt Emisyjny 21




dotyczace w szczego6lnosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, podatkéw, zagadnien obrotu dewizowego, handlu, rozliczen
finansowych, egzekucji naleznosci, sa czg¢sto niejasne i niesprawdzone w praktyce, oraz sa przedmiotem stale zmieniajacych sig¢ inter-
pretacji. Takie uwarunkowania prawne moga utrudni¢ prowadzenie dzialalnosci eksportowej przez Emitenta, co moze w konse-
kwencji mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

3.1. RYZYKO NIEDOJSCIA OFERTY PUBLICZNE] DO SKUTKU

Emisja akcji serii C moze nie dojs¢ do skutku w przypadku gdy:

B do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostang poprawnie zlozone zapisy i dokonane prawidlowo wptaty na 902.110.500 akgji serii
C, albo

B na skutek zlozenia o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw ztozonego zapisu, o ktérym mowa w Rozdziale 5.1.7 Dokumentu
Ofertowego niniejszego Prospektu emisyjnego okaze sie, ze nie zostaly subskrybowane wszystkie akcje serii C, albo

B w ciggu 6 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF Prospektu Zarzad nie ztozy w Sadzie Rejestrowym wniosku o rejestracje
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki wynikajacego z emisji akcji serii C, albo

B Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego o dokonang emisj¢ akcji
serii C.

W powyzszych przypadkach nastapi zamrozenie srodkéw finansowych na pewien czas i utrata potencjalnych korzysci przez inwe-
storéw, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan.

3.2. RYZYKO OPOZNIENIA WE WPROWADZENIU AKCJI DO OBROTU
GIEEDOWEGO LUB ODMOWA WPROWADZENIA AKCJI DO OBROTU
GIEEDOWEGO

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie akcji serii C do obrotu gieldowego w mozliwie krotkim terminie. Emitent bedzie dokonywat
z nalezyta starannoscig wszelkich czynnosci zmierzajacych do wprowadzenia akcji serii C do obrotu gieldowego, niezwlocznie po
zaistnieniu okolicznosci, ktére to umozliwia.

Jednakze Emitent nie moze zagwarantowac, ze wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu gieldowego nastapi w planowanym przez niego
terminie, tj. w IV kwartale 2007 r., w zwigzku z faktem, iz wystapienie z wnioskiem o wprowadzenie akcji serii C do obrotu
gieldowego wymaga uprzedniego:

B postanowienia sgdu rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego,
B podjecia przez zarzad KDPW uchwaly o zarejestrowaniu akcji serii C i nadaniu im kodu ISIN.

Zamiarem Emitenta jest jednak, aby w okresie po dokonaniu przydziatu akcji serii C w obrocie gieldowym znalazly si¢ PDA serii C.
Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent zawrze
z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja akcji serii C i PDA serii C.

3.3. RYZYKO ZWIAZANE Z NABYWANIEM I NOTOWANIEM PDA SERII C

W sytuacji niedojscia do skutku emisji akcji serii C, w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego o odmowie
zarejestrowania kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii C, posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot §rodkéw w wysokoSci
iloczynu liczby PDA znajdujacych si¢ na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej akgeji serii C. Dla inwestoréw, ktérzy nabeda PDA
na GPW, moze to oznacza¢ poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jakg zaptaca oni na rynku wtérnym za PDA bedzie wyzsza od
ceny emisyjnej akeji serii C.

3.4. RYZYKO RYNKU KAPITALOWEGO

Inwestor nabywajacy akcje w obrocie na rynku kapitalowym ponosi ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw na rynku wtérnym. Kurs
akcji i jego tendencje sa wypadkowa sytuacji finansowej emitenta, ale rowniez wielu innych czynnikoéw, m.in. czynnikéw makroeko-
nomicznych, czy trudno przewidywalnych zachowan inwestorow. Nalezy réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposred-
nio w akcje, bedace przedmiotem obrotu na gieldzie papierow wartosciowych, generalnie cechujg si¢ wigkszym ryzykiem od inwes-
tycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe papiery wartosciowe.

3.5. RYZYKO WSTRZYMANIA, PRZERWANIA, ZAKAZANIA DOPUSZCZENIA
DO OBROTU WYNIKAJACE Z ART. 17 USTAWY O OFERCIE PUBLICZNE]

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa
w zwigzku z oferta publiczng lub w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regu-
lowanym przez Emitenta lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

B nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie dluzszy niz 10 dni roboczych, lub
B zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub
B zakaza¢ dopuszczenia akcji emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub
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B opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku
z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

KNF moze zastosowac srodki, o ktérych mowa w art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, takze w przypadku, gdy z tresci Prospektu lub

innego dokumentu informacyjnego, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréw wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb
naruszalyby interesy inwestoréw;

2) utworzenie Emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktorego skutki pozostajg w mocy;

3) dzialalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

3.6. RYZYKO WSTRZYMANIA DOPUSZCZENIA DO OBROTU LUB ROZPOCZECIA
NOTOWAN WYNIKAJACE Z ART. 20 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagalo tego bezpieczenstwo obrotu na
rynku regulowanym lub byltby zagrozony interes inwestoréw, GPW na zadanie KNF wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku
lub rozpoczecie notowan akcji Emitenta na okres nie diuzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta byt dokony-
wany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bez-
pieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, GPW zawiesi obrét tymi papierami na
okres nie diuzszy niz miesiac.

Ponadto w przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta zagrazal w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego
lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, na zagdanie KNF GPW wykluczy je z obrotu.

3.7. RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NALOZENIA NA EMITENTA KAR
ADMINISTRACYJNYCH PRZEZ KNF ZA NIEWYKONYWANIE OBOWIAZKOW
WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy spotka publiczna nie dopeinia obowigzkéw wymaganych prawem,
w szczegblnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze nalozy¢ na podmiot, ktéry nie
dopetnil obowigzkoéw, kare pienigzng do wysokosci 1 mln zt albo wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas
okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowac obie z powyzszych sankgcji tacznie.

3.8. RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN

Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gieldy, moze zawiesi¢ obr6t akcjami Emitenta na okres do trzech miesigcy:

01 na wniosek Emitenta,
B jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
B jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF zgloszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gieldowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia nie wykonania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta
obowigzkéw, do ktorych odwoluje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasigga opinii
GPW.

Pomimo, ze w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dotad si¢ nie pojawita, nie ma pewnosci, ze nie wystgpi ona
w przysztosci.

3.9. RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI WYKLUCZENIA AKCJI EMITENTA
Z OBROTU GIEEDOWEGO NA PODSTAWIE § 31 REGULAMINU GPW

Zarzad Gieldy, zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe Emitenta z obrotu gieldowego m.in.:

jesli papiery te przestaly speinia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gieldy,
jesli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
na wniosek Emitenta,

wskutek ogloszenia upadlosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie upadlosci, z powodu braku
srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

wskutek podjecia decyzji o polaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu,

jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na papierze wartosciowym Emitenta,
wskutek podjecia przez Emitenta dzialalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W
DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM I DOKUMENCIE OFERTOWYM

EMITENT

EMITENT
Firma: »SANWIL Spoétka Akcyjna
Siedziba: Przemysl
Adres: ul. Lwowska 52, 37-700 Przemysl

Numer telefonu:

+ 48 (016) 67 61 500

Numer telefaksu:

+48 (016) 67 61 602

e-mail:

sanwil@sanwil.com

Adres internetowy:

www.sanwil.com

Do dzialania w imieniu Emitenta uprawniony jest:

| Jacek Rudnicki

Prezes Zarzadu

Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Emitenta
Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte
w tresci Prospektu Emisyjnego sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w tresci Prospektu Emisyjnego nie

pominigto niczego, co mogloby wplywac na jego znaczenie.

Jacek Rudnicki
Prezes Zarzadu
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OFERUJACY

Nazwa (firma):

Dom Maklerski IDM Spétka Akcyjna

Siedziba

Krakow

Adres

Maly Rynek 7, 31-041 Krakéw

Numer telefonu

+48 (012) 397 06 00

Numer faksu

+48 (012) 397 06 01

Adres internetowy

www.idmsa.pl

E-mail

biuro.k@idmsa.pl

Do dzialania w imieniu Oferujgcego uprawnieni sa:

Grzegorz Leszczynski

Prezes Zarzadu

Rafatl Abratanski

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Derlatka Prokurent
Tadeusz Darius Prokurent
Ludwik Skonecki Prokurent

Oferujacy bral udzial w sporzadzaniu nastepujacych czesci Prospektu emisyjnego:
Dokument Rejestracyjny: pkt 5.2, 6.1, 6.2, 6.3, 6.5, 7.2, 9, 10, 12,
Dokument Ofertowy: pkt 3.1, 3.2,3.4,5,6,7,8,9, 10

Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Oferujacego:
Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte
w czesciach Prospektu, za ktore jest odpowiedzialny jest Oferujacy sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze
w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogloby wplywac na jego znaczenie.

Grzegorz Leszczynski
Prezes Zarzadu

Tadeusz Dariusz Wareluk
Prokurent
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. IMIONA I NAZWISKA (NAZWY), ADRESY ORAZ OPIS PRZYNALEZNOSCI
DO ORGANIZAC]JI ZAWODOWYCH

2.1.1. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ZA LATA OBROTOWE 2004-2006

Podmiotem uprawnionym, wydajacym opinie o badanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta za okres od 1 stycznia
2004 roku do 31 grudnia 2004 roku i od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz o jednostkowym sprawozdaniu finan-
sowym Emitenta i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku byta:

Firma: Biuro Ustug Finansowo-Ksiggowych "Gwarant" Krystyna Adamczuk Biegly Rewident
Siedziba: Zamos¢

Adres: 22-400 Zamos¢, ul. Peowiakow 92

Telefon/Faks: (0-84) 639-10-70

Biuro Uslug Finansowo-Ksiggowych "Gwarant" Krystyna Adamczuk Biegly Rewident jest podmiotem uprawnionym do badania spra-
wozdan finansowych wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2608. Badanie
przeprowadzita Krystyna Adamczuk, biegly rewident nr ewidencyjny 8647/5969.

2.1.2. PODMIOT UPRAWNIONY DO PRZEGLaDU SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ZA I POIROCZE 2007 ROKU

Podmiotem uprawnionym, wydajacym raport z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku byta:

Firma: Misters Audytor Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-739 Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Telefon: (+48 22) 851-61-00

Faks: (+48 22) 840 69-25

E-mail: biuro@mistersaudytor.pl

Strona internetowa: http://www.mistersaudytor.pl

Firma Misters Audytor Sp. z 0.0. posiada uprawnienia do badania sprawozdan finansowych wydane Uchwalg nr 94/50/95 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 7 lutego 1995 roku - numer ewidencyjny 63.
Badanie przeprowadzita Barbara Misterska-Dragan - Prezes Zarzadu, biegly rewident nr 2581/117;

2.2. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNAC]JI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY
BIEGEEGO REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi podmiotem badajacym sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od
1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. i od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz sprawozdanie finansowe Emitenta i Grupy
Kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. byto Biuro Ustug Finansowo-Ksiggowych ,,Gwarant*
Krystyna Adamczuk Biegly Rewident. Natomiast podmiotem dokonujacym przegladu sprawozdania finansowego Emitenta i Grupy
Kapitatlowej Emitenta za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 r. byla Firma: Misters Audytor Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

Pow6d zmiany przez Rade Nadzorczg Emitenta podmiotu badajacego sprawozdanie finansowe Spoiki ,,Sanwil“ S.A. nie jest istotny
dla oceny Emitenta.
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta przedstawiona zostata w oparciu o zbadane sprawozdania finansowe za lata obro-
towe 2004-2005 (wg PSR) i za lata 2005-2006 oraz niezbadane sprawozdanie za III kwartaly 2007 roku wraz z danymi poréwnywal-
nymi za analogiczny okres w roku poprzednim (wg MSR/MSSF).

Tabela 3.1. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 1.01.2004 - 31.12.2005
(wg PSR) oraz za okres 01.01.2005 - 30.09.2007 (wg MSSF)

Ul
. III kwartaly 2006 2005
WYSZCZEGOLNIENIE j.m. 2007 MSR kwartaly MSR MSR 2005 PSR | 2004 PSR
2006 MSR
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 35 064 33 906 46 571 39 883 39 882 40 800
EBITDA (tys. zt) 10 747 3219 4 880 1 560 1559 11 764
fy%ﬂ;}.“”ata) na dzialalnosci opera- | (/o 4 8733 1172 1910 1077 611 10 167
Zysk (strata) brutto (tys. zt) 8 377 904 1602 -1 336 -870 8 427
Zysk (strata) netto (tys. z1) 8011 609 1445 -483 -17 8424
Aktywa razem (tys. zt) 84 163 70 947 53 297 51 399 40 866 37 592
Zobowiazania i rezerwy na (tys. z1) 24715 20 327 13 743 13 556 13 556 10 265
zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe (tys. zt) 2 000 0 0 632 632 0
Zobowigzania krotkoterminowe (tys. zt) 13777 10 859 9570 8 864 8 863 5240
Kapital wlasny (aktywa netto) (tys. zl) 59 448 49 879 38 862 37 843 27 310 27 327
Kapital zakladowy (tys. z1) 5012 5012 5012 5012 5012 5012
Liczba akcji na dzien bilansowy (szt.) |100 234 500(100 234 500 (100 234 500|100 234 500100 234 500|100 234 500
Zysk (strata) na jedng akcje (zt) 0,08 0,01 0,01 -0,0048 -0,00017 0,084
Slfczjzﬁ?mo“y zysk (strata) na jedng | ) 0,01 0,00 0,000144| -0,00048| -0,000017 0,0084
Zadeklarowana lub wyplacona (zh) ) ) ) ) ) )
dywidenda na jedna akcje

Zrédto: Emitent

a) Spos6b obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje: Rozwodniong warto$¢ zysku na 1 akcje ustala si¢ przy uwzglednieniu
przewidywanej liczby akcji, ustalonej jako liczba akcji na dzien 30 wrzesnia 2007 r. - 100 234 500 szt. - powigkszona o liczbe akcji
z nowej (planowanej) emisji, przy zalozeniu, ze obj¢te zostang w publicznej ofercie wszystkie oferowane akcje w liczbie 902 110

500 szt.

4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dzialalnoscig zostaly przedstawione w czgsci II, pkt 1 i 2 oraz 3 niniejszego Prospektu.
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5. INFORMACJE O EMITENCIE
5.1. HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Prawna nazwa Emitenta: »SANWIL“ Spoétka Akecyjna

Handlowa nazwa Emitenta: »SANWIL®“ S.A.

Prawng (statutowa) nazwa Emitenta jest firma Emitenta okreslona w Statucie Emitenta jako: ,,SANWIL“ Spotka Akcyjna.
Zgodnie z art. 306 Kodeksu Spotek Handlowych Emitent moze uzywac skroconej firmy (nazwy) w brzmieniu: ,,SANWIL® S.A.
W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac si¢ zaréwno firmg w pelnym brzmieniu, jak uzywac firmy (nazwy) skrocone;.

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACJI EMITENTA ORAZ JEGO NUMER
REJESTRACYJNY

Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 24 czerwca 2002 r. pod numerem KRS 0000119088.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS, NA JAKI ZOSTAL
UTWORZONY

Spotka powstala na mocy przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjnag zaprotokotowanego notarialnie
10 czerwca 1992 r. przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem prowadzacym Kancelari¢ Notarialng w Warszawie (Rep. A Nr
7017/92). Spoétka uzyskata osobowos$¢ prawng 01 sierpnia 1992 r. na podstawie wpisu do Rejestru Handlowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Przemyslu Wydzial V Gospodarczy pod numerem RHB Nr 309.

Dnia 24 czerwca 2002 r. Emitent zostal zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym
przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000119088.

Od 02 listopada 2005 Emitent zmienil nazwe z Zakltady Wyrobow Powlekanych ,,SANWIL® w Przemyslu Spétka Akcyjna na
»SANWIL® Spétka Akcyjna.

Emitent zostal utworzony na czas nieokreslony.

5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA,
NA PODSTAWIE KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA EMITENT,
KRA]J SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Emitenta dotyczg i okreslaja nastgpujace dane teleadresowe:

Siedziba Emitenta: Przemysl

Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna

Emitent dziala na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych,
Przepisy, ma podstawie ktoérych i zgodnie z ktérymi dziata | Statutu Spélki oraz innych wlasciwych przepisow prawa.
Emitent: Emitent jako spoétka publiczna dziata na podstawie przepiséw
regulujacych funkcjonowanie rynku kapitalowego w Polsce.

Kraj siedziby Emitenta: Polska

ul. Lwowska 52, 37-700 Przemysl
Telefon: + 48 (016) 67 61 500
Dane teleadresowe siedziby Emitenta: Fax.: + 48 (016) 67 61 602

Email: sanwil@sanwil.com

Adres internetowy: www.sanwil.com
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5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE]

EMITENTA

30 wrzesnia 1971

Utworzenie na podstawie Zarzadzenia nr 50/1/71 Ministra Przemyslu Lekkiego przedsigbiorstwa pan-
stwowego Zaktadow Tkanin Powlekanych ,,SANWIL*, ktére mialo funkcjonowaé na potrzeby przemystu
motoryzacyjnego (materialy plandekowe - plawil i dzianiny techniczne na tapicerke) oraz przemystu kalet-
niczego

20 grudnia 1974

Przekazane przedsigbiorstwa do eksploatacji. Pelng zdolno$¢ produkcyjng zaktad uzyskat 31 grudnia 1975 r.

lata 1980 - 1991

Pozszerzenie portfela produkowanych wyrobéw o nowe asortymenty. Zakres produkcji objat wyroby prze-
znaczone na potrzeby przemystu obuwniczego, z czym zwigzane byly poczynione w tych latach inwestycje

10 czerwca 1992

Przeksztatcenie w spotke akeyjna, w ktorej 100 % akcji objat Skarb Panstwa

lata 1995 - 1996

Uruchomienie nowego wydziatu produkeji sztucznego futra wykorzystywanego w przemysle obuwniczym
do produkcji butéw zimowych; rozpoczecie produkceji sztucznego zamszu

12 wrze$nia 1995

Wiaczenie Spotki do Programu Powszechnej Prywatyzacji. Funduszem wiodacym zostat Zachodni Fundusz
Inwestycyjny NFI S.A. Zgodnie z Ustawag o NFI w chwili wniesienia przez Skarb Panstwa akcji Sp6tki do
Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A.; 15 % akcji zostalo nieodptatnie udostgpnione zatrud-
nionym w Spoéice pracownikom

24 wrzes$nia 1997

Komisja Papieréw Wartosciowych dopuscita akcje Spoétki do publicznego obrotu

12 lutego 1998

Debiut na rynku réwnolegtym Warszawskiej Gieldy Papieréw Wartosciowych

czerwiec 2000

Uzyskanie certyfikatu ISO 9001

lata 2000 - 2003

Przeprowadzenie kompleksowej restrukturyzacji we wszystkich obszarach dziatalnosci Spotki, co po-
zwolilo na zachowanie stabilnej pozycji Spotki na rynku w warunkach glebokiego kryzysu gospodarczego

czerwiec 2003

Istotna zmiana struktury akcjonariatu - nabycie przez Pana Adama Buchajskiego pakietu akcji nalezacy do
Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A., a w maju 2004 pakietu nalezacego do Skarbu Panstwa

czerwiec 2004

Pierwsze notowanie akcji Spotki na rynku podstawowym Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych

26 sierpnia 2004

Podjecie uchwaly na NWZA o przeprowadzeniu splitu akcji. Liczba akcji tworzacych kapital zaktadowy
wzrosta z 3,3 mln do 100,2 mln akcji

14 listopada 2005

Rejestracja przez Sad zmiany nazwy Spotki z "Zaklady Wyrobéw Powlekanych ,, SANWIL® w Przemyslu
Spoétka Akcyjna" na ,SANWIL® Spoétka Akcyjna

23 maja 2006

Zakonczenie realizacji projektow inwestycyjnych w ramach, ktérych Spoélka zakupita, zainstalowala i uru-
chomita 3 nowe innowacyjne linie technologiczne: a) lini¢ do uszlachetniania materialéw - TUMBLER,
b) system izotopowego sterowania gramaturg i gruboscig wyrobéw, c) lini¢ do dzianin dwulozyskowych -
TERROT

12 grudnia 2006

Zawarcie z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedzibg w Warszawie
umowy o Dofinansowaniu Projektu: ,Budowa dopalacza termiczno-regeneracyjnego z infrastrukturg
towarzyszaca na terenie SANWIL S.A.“ Realizacja projektu przyczyni si¢ zmniejszenia emisji
zanieczyszczen z eksploatowanych linii technologicznych lakierujgco-drukujacych, zgodnie ze standardami
emisyjnymi, ktore bedag obowigzywac na terenie catej Unii Europejskiej od listopada 2007 r.

5.2. INWESTYCJE

5.2.1. OPIS GROWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Ponizej zostaly przedstawione gléwne naktady inwestycjne poniesione przez Emitenta w latatach 2004 - 2007.

Poniesione przez Emitenta naklady inwestycyjne w 2004 roku wyniosty 952 tys. zI. Inwestycje te dotyczyly:
B nabycia warto$ci niematerialnych i prawnych: 9 tys. zi
B nabycia Srodkow trwatych: 428 tys. zt
- zestawy komputerowe 32 tys. zt, pompy 34 tys. zl, wozek widlowy 56 tys. zt, maszyny dziewiarskie 52 tys. zt, toki rurowe81 tys. zt)

B ulepszenia Srodkéw trwalych: 309 tys. zt ( budynek powlekarni i wykanczalni, modernizacja agregatu powlekajacego STORK
oraz drukarko - lakierki)
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inwestycje w §rodki trwate w budowie: 205 tys. zt

W roku 2004 roku Spéika realizowata zadania inwestycyjne w szesciu gtéwnych grupach tematycznych:

uruchomienie produkeji w Spotce zaleznej WINISAN na Ukrainie gdzie dokonano w II p6iroczu rozruchu linii technologicznych
skéropodobnych wyrobéw powlekanych z licem PCW ( dostarczono i zamontowano m.in. pompy, mieszadla, kubly do past, filtr
ftalanow, przegladarke papieru),

modernizacja eksploatowanych w Spdlce linii technologicznych (agregat powlekajacy Stork - modernizacja, modernizacja
lakierko-drukarki, montaz maszyn dziewiarskich, zakup elektrycznego wozka widlowego, tok rurowych, przegladarek i pakowar-
ki do wyrobow gotowych, wag elektronicznych),

ograniczenie zagrozen srodowiska na instalacjach rektyfikacji i powlekania oraz na oddziale pasciarni (wykonanie wentylatora
i instalacji rurociaggu, kontenery na substancje niebezpieczne, modernizacja systemu spalania katalitycznego rozpuszczalnikow),
poprawa warunkéw pracy i ograniczenie zuzycia energii poprzez zainstalowanie miejscowego, promiennikowego ogrzewania
gazowego i elektrycznego na oddziale koncowym i przegladarce papieru,

zakup sprzetu komputerowego - realizowany w ramach ciaglego procesu usprawniania systemu zarzadzania Spotka

Poniesione przez Emitenta naklady inwestycyjne w 2005 roku wyniosly: 1.962 tys. zi. Inwestycje te dotyczyly:

nabycia wartosci niematerialnych i prawnych: 11 tys. zt

zakupu $rodkow trwatych 1.753 tys. zt

w tym:

- maszyny i urzadzenia (zakup i montaz urzadzen do konfekcjonowania i pakowania wyrob6w powlekanych 93 tys. zi,

oraz zrealizowano inwestycje wspotfinansowane przez UE ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
programu Unia dla przedsigbiorczych: zakup i montaz linii tumbler 778 tys. zt, zakup i montaz systemu sterowania izotopowego
powlekarki 454 tys. zI, zakup i montaz maszyny interlokowej dwutozyskowej 251 tys. zt

- zestawy komputerowe

- §rodki transportu

ulepszenia srodkéw trwalych finansowane ze Srodkéw wlasnych jako ciagly proces usprawniania systemu zarzadzania Spotka 129
tys. zt

- modernizacja budynku administracyjnego pod katem poprawy wizerunku firmy i usprawnienia obstugi klientéw 51 tys. zli,
modernizacja maszyny do lakierowania sztucznych skér poprzez usprawnienia technologiczne i poprawy w zakresie ochrony
srodowiska i warunkéw pracy 36 tys. zt, modernizacja agregatu powlekajacego Stork 42 tys. zt

inwestycje w §rodki trwate w budowie: 69 tys. zi.

W okresie od 01.01. 2006 roku do dnia zatwierdzenia prospektu Emitent zrealizowal nast¢pujace zadania inwestycyjne:

Zakup podzespoléw i montaz tok (wykonano 15 szt. tok)- usprawnienie transportu wewnetrznego i poprawa warunkéw BHP
poprzez zastosowanie nowych, zmodernizowanych woézkéow do transportu poéifabrykatow i wyrobow gotowych (83 tys. zl,
2006 r.);

Zakupiono walec kalandrujgcy - powigkszono oferte o wyroby skoropodobne o nowym tloczeniu lica (26 tys. zt), 2006r.;

Zakupiono drukarke wraz z oprzyrzadowaniem- zagwarantowano identyfikowalnos¢ produkcji wyrobéw z licem poliuretanowym,
wprowadzono logo firmy i charakterystyke partii produkcyjnych, wyeliminowano mozliwos¢ reklamacji wyrobami obcymi
(podroébki) (37 tys. zt), 2006 r.;
Zmodernizowano mieszadlo do produkcji past- umozliwiono plynng regulacje predkosci obrotéw, co usprawnito proces techno-
logiczny produkcji past (pétfabrykaty) (10 tys. zi, 2006 r.)
Zakupiono lepkoSciomierz cyfrowy - zagwarantowano precyzyjng kontrolg jakosci past (potfabrykatéow) w istotny sposob
warunkujaca jakos¢ wyrobéw gotowych (10 tys. zt, 2006 r.)
Zakupiono nagrzewnice do linii Isotex
- wymieniono niesprawne elementy ogrzewania na gtéwnej linii produkcyjnej gwarantujac osiagnigcie wymaganych technologia
parametréow (26 tys. zi, 2006 r.)
Zakup i montaz dopalacza termicznego - inwestycja w zakresie ochrony srodowiska
- ograniczono emisj¢ do atmosfery do poziomu wymaganego najnowszymi dyrektywami Unii Europejskiej przy minimalnym
nakiadzie energetycznym (na 31.12.2006 255 tys. zt,). 647 tys. zi, czyli 55,01% wydatkow kwalifikowanych inwestycji zostato
sfinansowane z funduszy z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;.
Wdrozenie Zintegrowanego Systemu Informatycznego klasy ERP, wspierajacego zarzadzanie oraz kontrole w Spélce (od 2006
roku do dnia zatwierdzenia prospektu).

Wdrozenie systemu zarzadzania jakoscig zgodnego z normg ISO/TS 16949:2002 wspoéifinansowanego przez UE i uzyskanie cer-
tyfikatu zaswiadczajacego o stosowaniu systemu zarzadzania wedlug ISO/TS.

Koszty poniesione na srodki w budowie na dziefi 31.12.2006 wyniosty 1489 tys. zt
Poniesione naktady inwestycyjne w roku 2006 wyniosly ponad 2.144 tys. zi

zakup nowych i ulepszenie uzywanych maszyn i urzadzen 131 tys. zi
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B zakup rodkéw transportu 581 tys. zt
B Srodki trwale w budowie 1.353 tys. zt

Na dzien bilansowy 30.06.2007 wartos¢ Srodkéw trwalych w budowie wynosita 3.473 tys. zt.
5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GEOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Inwestycje Emitenta, ktore sg w trakcie realizacji majg giéwnie charakter modernizacyjny w majatek produkcyjny i infrastrukture.
Wszystkie prowadzone sg na terenie Polski.:

B Remont kapitalny tréjwalcarki
- zagwarantowano niezbedng jako$¢ past (polfabrykaty) majacych istotny wplyw na jako$¢ wyrobow gotowych
(25 tys. zl)

B Modernizacja budynku administracyjnego pod katem poprawy wizerunku sfirmy i usprawnienia obstugi klientow

- usprawniono obstuge klientow i poprawiono warunki BHP i Ppoz zalogi, zwigkszono zysk poprzez wykorzystanie pustostanow
i wydzierzawienie pomieszczen firmom zewnetrznym (848 tys. zt)

B Modernizacja Magazynu wyrobéw gotowych
- usprawniono obstugg klientéw, poprawiono warunki BHP i ppoz zalogi,
zabezpieczono wyroby gotowe przed uszkodzeniem (8 tys. zi)

B Usprawnianie systemu zarzadzania Spotka poprzez zakup sprzetu i oprogramowania komputerowego (587 tys. zi)

B Montaz rurociaggu DMF (wewnetrzny rurociag (instalacja) transportu surowca DMF (Dwumetyloformamid) uzywanego do pro-
dukcji materialéw tapicerskich i koagulowanych.

- obnizono koszty eksploatacji i poprawiono warunki BHP i ppoz zalogi poprzez rezygnacje z transportowych ustug zewnetrznych
i hermetyzacj¢ procesu wewnetrznego przesylania toksycznego i palnego rozpuszczalnika (123 tys. zi)

B Modernizacja przepompowni §ciekow
- ograniczono koszty zrzutu Sciekéw do oczyszczalni miejskiej poprzez skrécenie procesu i ograniczenie zuzycia energii
(48 tys. zl)

Przewidywane zakoniczenie inwestycji planowane jest do konca 2007 r.

Nie zakonczone zadania inwestycyjne wg stanu na dzien bilansowy 30.06.2007 wynosza 3.473 tys. zi, w tym naklady poniesione
w 2007 r. na kwotg 1.984 tys. zl.

Podzial nie zakoniczonych inwestycji opisanych powyzej:

B zakupy sprzetu i urzadzen IT oraz licencji 587 tys. zt

B zakupy rzeczowych aktywow trwatych 1.390 tys. zt
B modernizacje maszyn i urzadzen 473 tys. zt
B modernizacje budynkéw i budowli 934 tys. zt
B inne naklady inwestycyjne 89 tys. zt

W trakcie realizacji lub na etapie wyboru ofert sg kolejne projekty majace na celu zmodernizowanie istniejacej infrastruktury,
poprawe wydajnosci pracy, zwigkszenie mocy produkcyjnych oraz wzrost jakosci wyrobéw. Na ten cel Spotka ma zabezpieczone
srodki w wysokosci 1,6 min. zi.

Zarzad Emitenta przewiduje, ze pomyslna realizacja planu inwestycyjnego bedzie miala decydujace znaczenie dla realizacji
zalozonego wzrostu przychod6éw ze sprzedazy i zwigkszenia rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Wyzej wymienione zadania inwestycyjne finansowane sg gléwnie ze srodkéw wiasnych Emitenta oraz z kredytu inwestycyjnego do
wykorzystania na dzien zatwierdzenia prospektu w wysokosci 2 mln. zi.

5.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE GEOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA
W PRZYSZYOSCI

Emitent realizuje przyj¢te na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy uchwaly o dziataniach Spoétki zmierzajacych do
zakupu przez Spoétke innych podmiotow.

W dniu 23 lipca 2007 r. Zarzad Emitenta podpisal umowe o doradztwo w zakresie dzialan zwigzanych z przygotowaniem zakupu
innych podmiotéw (akwizycyjnych) z firma TRIO Management Corporate Finance Sp. z 0.0.
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Przedmiotem zawartej umowy jest Swiadczenie ustug doradczych migdzy innymi w zakresie: reprezentowania Emitenta przy
prowadzeniu rozméw, przygotowania listu wyrazajacego intencje zakupu pakietu kontrolnego przejmowanych podmiotéw, wykona-
nia wstepnej wyceny metoda poréwnawcza oraz przygotowania raportu z wyceny wstepnej, wsparcia emitenta w negocjacjach, doko-
nania dodatkowej wyceny Spoétek metoda zdyskontowanych strumieni pienigznych (DCF) oraz przygotowania
rekomendacji wyceny Spolek, pomocy Emitentowi w zakresie przeprowadzenia transakcji poprzez nadzor i koordynacje prowa-
dzonych dziatan.

Emitent planuje kolejne projekty, ktére mozna podzieli¢ na dwa rodzaje:

B Inwestycje rozwojowe - majgce na celu zmodernizowanie istniejacej infrastruktury (rzeczowy majatek trwaly Emitenta)
dotyczace poprawy wydajnosci pracy, zwigkszenia mocy produkcyjnych oraz wzrost jakosci wyrobow.
B Inwestycje odtworzeniowe - zakupy i montaz urzadzen produkcyjnych

Na wyzej wymienione projekty Emitent ma zabezpieczone srodki w kwocie 1,6 ml zi.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA

6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. OPIS I GROWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE
OBSZARY DZIAEALNOSCI ORAZ RODZAJ PROWADZONE]J PRZEZ
EMITENTA DZIALALNOSCI OPERACYJNE]. WSKAZANIE GEOWNYCH
KATEGORII SPRZEDAWANYCH PRODUKTOW LUB SWIADCZONYCH
USLUG

OGOLNY OPIS DZIALALNOSCI

Sanwil S.A. jest liderem wsrdd polskich producentéw skor ekologicznych i materialéw powlekanych.

Spotka wytwarza sztuczne skoéry dla przemystu meblowego, obuwniczego i medycznego. Produkuje rowniez materialy kaletnicze,
odziezowe, plandekowe oraz materialy na potrzeby wojska i przemystu motoryzacyjnego. Odbiorcami produktéw Sanwilu sg firmy
krajowe i zagraniczne.

Jedng z istotnych cech, jaka mozna przypisa¢ materialom powlekanym wyprodukowanych przez Emitenta jest ich szeroka gama
kolorystyczna, mozliwo$¢ doboru wlasciwego ttoczenia (moletu), konkurencyjna cena przy zachowaniu wysokiej jakosci produktu.
Dodatkowo kazda partia wyrobu przechodzi wymagajacy proces badan laboratoryjnych, by material opuszczajacy zaklad mogt
spetni¢ wszelkie oczekiwania klientow.

SANWIL S.A. jako jeden z niewielu producentéw sztucznej skory gwarantuje, ze materialy sa bezpieczne dla kontaktu ze skorg
czlowieka. Wykazujg niskg emisj¢ substancji lotnych szkodliwych, ktére sa przyczyng zachorowan na raka i innych powikian
mutanogennych.

Wszystkie materialy sg zaopatrzone w pakiet stosownych atestow i certyfikatow, a calo$¢ jest weryfikowana w ramach systemu
zapewnienia jakosci ISO 9001:2000 oraz ISO/TS 16949:2000.

GLOWNE PRODUKTY

Materialy Tapicerskie

Produkowane przez Emitenta materialy tapicerskie moga by¢ stosowane do kazdego rodzaju mebla "migkkiego" typu: sofa, fotel,
a takze na siedziska krzesel oraz foteli biurowych. Emitent posiada laboratorium badan jakosciowych, w ktérym material jest pod-
dawany serii badan niezbgdnych dla materialéw tapicerskich oraz moze by¢ przebadany na dodatkowe parametry wymagane przez
klienta. Produkt badany jest nie tylko w fazie projektowania oraz po wyprodukowaniu, ale réwniez w procesie trwania produkcji
(badania migdzyoperacyjne).

Najwazniejsze badania dla materialéw tapicerskich to:

B kontrola jakosci koloru (kontrola jakosci pigmentéw, sprawdzenie nasycenia barwy w r6znym oswietleniu, sprawdzanie koloru
przed kazda partig produkeyjng w celu zachowania powtarzalnosci oraz opracowanie koloru identycznego do dowolnego koloru
skory naturalnej)

B odpornos¢ na wielokrotne Scieranie (aparat Martindale)

wytrzymalo$¢ na rozdzieranie, zrywanie, wydluzenie i inne parametry fizykomechaniczne

B odpornos$¢ na zapalenie zgodnie z normami polskimi (test papierosa, zapalki i wyzsze stopnie zapalnosci zgodnie z brytyjskimi
normami)

B paroprzepuszczalno$¢ (metoda , inverted cup®)

B odpornosé¢ na substancje chemiczne m.in. alkohol, sztuczny pot
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B odpornosc¢ na swiatto (UV) wg skali niebieskiej (na razie mozliwo$¢ sprawdzenia w laboratorium wspolpracujagcym z Sanwilem).
Oferta produktowa Sanwil S.A. obejmuje szerokg game materialéw tapicerskich w dowolnych kolorach, moletach i wykonczeniach.
Biorac za kryterium podzialu wlasciwosci upodabniajace sztuczng skoére do naturalnej mozna wyrdzni¢ ponizszej opisane grupy
asortymentowe.

Linia produktéw SOFTLINE

Uruchomienie przez Emitenta w sierpniu 2005 roku unikatowej technologii obrébki produktéw przyczynilo si¢ do stworzenia linii
zupelnie nowej jakosci produktu. Zastosowanie nowej technologii pozwolito uzyska¢ material zblizony w swoich cechach
uzytkowych do naturalnej skéry. Tkanina obiciowa przy zachowaniu doskonatych parametréw wytrzymalosciowych stata si¢ delikat-
na, migkka o bardzo wyrazistej strukturze wierzchniego tloczenia. Nowy proces technologiczny nadaje strukturze niepowtarzalne
linie moletu materiatu, co czyni go identycznym z naturalng skora.

Glowne produkty SOFTLINE:

SOFTLINE S-200, S-202
(no$nik: baweltna 100%, powtoka: poliuretan + polichlorek winylu)

B Produkt oparty na no$niku bawelnianym, powleczony porowata warstwa polichlorku winylu oraz poliuretanu

B SOFTLINE posiada atest higieniczny Akademii Medycznej w Gdansku

B Produkt trudnopalny - atest FIRA

B Material o doskonatych parametrach fizykomechanicznych m.in. §cieralno$¢ powtoki min. 40 000 cykli /Martindale/
B Wyré6znienie w miesigczniku Meble Plus w konkursie ,,Produkt Roku 2006

SOFTLINE S-240
(no$nik: bawetna 100%, powloka: poliuretan 100%)

B Produkt oparty na no$niku bawelnianym, powleczony porowata warstwa poliuretanu

B SOFTLINE S-240 posiada atest higieniczny Akademii Medycznej w Gdansku

B Jest produktem trudnopalnym /test papierosa ,,Remodex*/

B Porowata warstwa poliuretanu gwarantuje dobrg przepuszczalno$¢ powietrza.

B Material o doskonalych parametrach fizykomechanicznych m.in. Scieralnos¢ powtoki min. 40 000 cykli /Martindale/

Linia produktéw z powloka poliuretanowa

Technologia powlekania nos$nika tekstylnego powloka poliuretanowg umozliwia otrzymanie materialu ekologicznego, przyjaznego
dla czlowieka. Powloka poliuretanowa zwykle identyczna jak w skorach naturalnych zapewnia uzytkownikowi przyjemne poczucie
komfortu. Brak specyficznego zapachu jaki czesto posiadajg tworzywa sztuczne i obojetny wplyw na skore czlowieka jest znaczacym
argumentem do podjecia zakupu mebla tapicerowanego ekoskdrg na bazie poliuretanu. Zastosowanie dobrej jakosci komponentéw
gwarantuje stabilno$¢ wymaganych parametréw fizykomechanicznych (np. odporno$¢ na pekanie, zadarcia, $cieranie) w czasie
uzytkowania materialu. Zaprojektowany zgodnie z wymaganiami klienta nos$nik tekstylny (tkanina) wplywa nie tylko na parametry
organoleptyczne jak: ukladalnos$¢, migkkos¢ i chwyt, ale rowniez utatwia proces tapicerowania.

Gloéwne produkty:

NUBUK C-042
(no$nik: bawetna 100%, powloka poliuretan: 100%)

B Produkt oparty na no$niku baweinianym, powleczony warstwa poliuretanu

B Nubuk C-042 posiada atest higieniczny Instytutu Medycyny Morskiej i Tropikalnej
B Jest produktem trudnopalnym /test papierosa/

B Dobrze przepuszcza powietrze

B Scieralnosé powtoki min. 20 000 cykli /Martindale/

B Wyré6znienie Migdzynarodowych Targéw poznanskich w postaci Zlotego Medalu.
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NUBUCK C-046, C-047, C048, C049
Konstrukcja materiatu oraz parametry wyrobu zgodnie z wymaganiami IKEA.

SANTA C-040
(no$nik: baweitna 100%, powtoka: poliuretan 100%)

B Produkt oparty na no$niku bawetnianym, powleczony warstwag poliuretanu

B Nubuk C-042 posiada atest higieniczny Instytutu Medycyny Morskiej i Tropikalnej
B Produkt trudnopalny /test papierosa/

B Scieralnosé¢ powloki min. 40 000 cykli /Martindale/

B Wyré6znienie Migdzynarodowych Targdéw poznanskich w postaci Zlotego Medalu.

Linia produktéw z powloka MIX PU/PCW

Opracowana przez Emitenta technologia powlekania no$nika tekstylnego powloka MIX PU/PCW umozliwia otrzymanie materiatu
o chwycie zblizonym do naturalnej skory i przyjemnym dla uzytkownika. Zastosowana dodatkowo powloka na bazie polichlorku
winylu daje prawie nieograniczone mozliwosci regulacji grubosci wyrobu a tym samym ma wplyw na migsisto$¢ i sprezystosé
materiatu.

Gloéwne produkty:

FORTUNA B-400
(nos$nik: poliester/bawelna -100%, powloka: poliuretan + polichlorek winylu - 100%)

B FORTUNA B-400 posiada atest higieniczny Instytutu Medycyny Morskiej i Tropikalnej
B Jest produktem trudnopalnym /test papierosa i zapalki/

B Scieralnosé¢ powloki min. 40 000 cykli /Martindale/

B Wyr6znienie Migdzynarodowych Targdéw poznanskich w postaci Zlotego Medalu.

ARTEMIS B-430, B-431
(no$nik: poliester/bawelna - 100%, powltoka: polichlorek winylu - 100 %)

B ARTEMIS B-430, B-431 posiada atest higieniczny Instytutu Medycyny Morskiej i Tropikalnej
B est produktem trudnopalnym /test papierosa i zapatki/
B cieralno$¢ powtoki min. 40 000 cykli /Martindale/

Linia produktéw na bazie polichlorku winylu (PCW)

Materialy tapicerskie z powtoka na bazie polichlorku winylu czesto sg klasyfikowane do ,,najnizszej p6iki“ materialéw obiciowych.
W celu obnizenia kosztéw sztucznej skory powloka PCW naniesiona jest na dzianing (poliester, bawelna lub mieszanka) co wplywa
na inny chwyt wyrobu niz otrzymany na tkaninie. Ponadto aspekt ekologiczny i specyficzny zapach mégltby zniecheci¢ uzytkownika
mebla do zakupu. Jednak ze wzgledu na specyfike chemiczng polimeru jakim jest polichlorek winylu mozna znacznie latwiej niz do
powloki poliuretanowej wkomponowac w struktur¢ PCW dodatki, ktore uszlachetnig material z ,najnizszej p6tki“. Jesli ,,sztuczny“
chwyt tapicerki jest mniej wazny niz spetnienie rygorystycznych wymagan dotyczacych np. tapicerki medycznej, samochodowej czy
innej specjalistycznej to wybor do tego celu materialu na bazie PCW jest jak najbardziej uzasadniony.

Gloéwne produkty:

SKADEN B-010, B-353, B-453, B-454, B-452, B-455, B-552, B-553
(nos$nik: dzianina poliestrowa- 100%, powltoka: polichlorek winylu - 100%)

B SKADENY posiadajg atest higieniczny Instytutu Medycyny Morskiej i Tropikalnej
B SKADEN B-010, B-353, B-454 - produkt trudnopalny /test papierosa i zapatki/

B Pozostale SKADENY sg odporne na test papierosa

B Scieralnos¢ powtoki min. 40 000 cykli /Martindale/

B SKADEN B-353 dodatkowo moze by¢ uniepalniony i spetnia¢ wymagania norm brytyjskich - atest instytutu FIRA oraz spelnia
wymagania materialow na tapicerke medyczng.
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Materialy Obuwnicze i Kaletnicze

Ekologiczne obuwie produkowane bez uzycia skory zwierzgcej zdobywa coraz wigksze grono zwolennikéw. Sztuczna skor dzigki
parametrom poréwnywalnych do skéry naturalnej znajduje zastosowanie w produkeji obuwia uzytkowanego damskiego, meskiego
oraz dziecigcego, obuwia zimowego ocieplanego, wiosenno-letniego oraz roboczego i specjalistycznego. Doswiadczenie i wiedza
technologiczna Emitenta gwarantuje zaprojektowanie materialu odpowiedniego do stosowanej metody produkcji buta. W laborato-
rium badan jako$ciowych material jest zawsze poddawany serii badan niezbednych dla materialow obuwniczych oraz moze by¢
przebadany na dodatkowe parametry wymagane przez kontrahentéw. Produkt badany jest nie tylko w fazie projektowania oraz po
wyprodukowaniu, ale réwniez w procesie trwania produkcji (badania migdzyoperacyjne).

Najwazniejsze badania dla materialéw obuwniczych to:

B kontrola jakosci koloru (kontrola jakosSci pigmentéw, sprawdzenie nasycenia barwy w réznym o$wietleniu, sprawdzanie koloru
przed kazdg partig produkcyjng w celu zachowania powtarzalnosci oraz opracowanie koloru identycznego do dowolnego koloru
skory naturalnej)

dpornos¢ na wielokrotne zginanie(Bally test)

wytrzymalo$¢ na rozdzieranie, zrywanie, wydluzenie i inne parametry fizykomechaniczne
paroprzepuszczalno$¢ (metoda ,inverted cup“)

wodoszczelnos¢ (istotna dla obuwia specjalistycznego)

odpornos¢ na substancje chemiczne m.in.sztuczny pot

odpornos¢ na hydrolize i warunki atmosferyczne m.in. jungle (tropical) test (na razie mozliwos$¢ sprawdzenia w renomowanych
laboratoriach wspolpracujacych z Sanwilem)

B odpornos¢ na rozwoj bakterii, plesni (analizy bakteriobiologiczne wykonywane w wspoéipracujacym z Sanwilem instytucie
specjalizujgcym sie¢ w badaniach materialéw obuwniczych).

Oferta produktowa Emitenta obejmuje szeroka gam¢ materialéow obuwniczych w dowolnych kolorach i wykonczeniach (molet,lico)
oraz z zastosowaniem technologii powlekania powloka na bazie poliuretanu (PU), polichlorku winylu (PCW), mix PU/PCW oraz
nowoczesnej technologii koagulacji.

Biorac za kryterium podzialu przeznaczenie materialu w zaleznosci od czg¢sci buta mozna wyr6zni¢ ponizszej opisane grupy asorty-
mentowe:

materialy na wierzch obuwia,
materiaty na cholewki,

materialy na podszewki i wysciotki,
materialy pomocnicze do obuwia,
materialy kaletnicze o galanteryjne,

materialy na obuwie specjalistyczne.

Materialy na wierzch obuwia
Gloéwne produkty:

SANFLEX
- nowoczesna technologia koagulacji.
(no$nik: tkanina koagulowana, powloka: poliuretan 100%)

B grubos¢ 1+- 0.1 mm (mozliwo$¢ przygotowania koagulatu o wiekszej grubosci w zaleznosci od wymagan klienta)

B rodzaj wykonczenia: skéropodobne, satynowe, nubukowe, lakierowe i inne w zaleznosci od trendéw mody w obuwiu
B bardzo dobra odpornos¢ na wielokrotne zginania w temp. pokojowej oraz ujemnej nawet do -20C

B zastosowanie: wierzchy obuwia damskiego, meskiego i dzieciecego w wersji zimowej oraz letniej

SPORTAN B-510, B-511
(no$nik: widknina, powloka: polichlorek winylu 100%)

B grubosci 2,1-2,7 mm
B rodzaj wykonczenia: skéropodobne
B zastosowanie: wierzchy obuwia sportowego i roboczego
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SKATEN B-541, B-574
(no$nik: wldknina koagulowana, powltoka polichlorek winylu 100%)

B grubosci 2,0-2,4 mm
B rodzaj wykoficzenia: skéropodobne i inne zgodne z trendami mody
B zastosowanie: wierzchy obuwia letniego typu sandaly

SKATEN B-572, B-573, B-575
(no$nik: wldknina koagulowana, powloka poliuretan + polichlorek winylu 100%)

B grubosci 2.1 - 2.6 mm

B rodzaj wykoficzenia: skéropodobne i inne zgodne z trendami mody

B odpornos¢ na wielokrotne zginania w temperaturze pokojowej i ujemnej nawet do -20C
B zastosowanie: wierzchy obuwie gléwnie zimowego

Materialy na cholewki
Gloéwne produkty:

SKADEN B-016, B-083
(no$nik: dzianina poliestrowa, powtoka: polichlorek winylu 100%)
grubosci 0,4 - 0,9 mm.

SPORTAN B-015
(no$nik: widknina, powloka: poliuretan + polichlorkiem winylu 100%)
grubosci 1,3 - 1,5 mm

SKILMAT C-671, C-673
(nos$nik: dzianina poliester, powtoka: poliuretan 100%)
grubosci 0,4 mm

SANTA C-021
(no$nik: tkanina, powtoka: poliuretan 100%)
wykonczenie typu ,,nubuk® (zamszowe)

SKILTEX
sztuczne skory laminowane z pianka poliuretanowa o grubosciach od 3.5 do 9 mm oraz dzianing futerkowg

Materialy na podszewki i wysci6tki
Gloéwne produkty:

PODSZEWKA J-055, J056
(no$nik: widknina (J055) lub tkanina (J056) koagulowana, powloka: poliuretan 100%)
grubos¢ 0.6 mm

WYSCIOLKA B-035
(no$nik: wiéknina, powtoka: polichlorek winylu 100%)
grubos¢ 0.7-0.8 mm

WYSCIOEKA B-036
(no$nik: widknina, powloka: poliuretan + polichlorek winylu 100%)
grubos¢ 0.7-0.8 mm
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Materialy pomocnicze do obuwia
Glowne produkty:

SKADEN B-345, B-445, B-545, B-346, B-546, B-051, B-054, B-548, B-945, B-947
(no$nik: dzianina poliestrowa, powtoka: polichlorek winylu 100%)
zastosowanie: oktady obuwia wtryskowego i elementy pomocnicze

LAMOWKA B-384, B-584
(no$nik: dzianina poliestrowa, powltoka: poliuretan lub polichlorek winylu)
zastosowanie: lamowki obuwnicze, kolnierze, jezyki, naszywki, ozdoby itp.

SKAFOL B-457, B-557 - folia
(no$nik: dzianina poliestrowa, powloka: poliuretan lub polichlorek winylu)

B grubos¢ 0.4-0.6 mm

B bardzo dobra odpornos$¢ na wielokrotne zginania
B zastosowanie: FOLIA DO DWOIN SKORZANYCH

FUTERKO
dzianiny poliestrowe lub akrylowe
B gramatura 250 do 400 g/m2

B diugosci wiosa 10 do 22 mm
B dostepne roznorodne wykonczenia.

Materialy kaletnicze i galanteryjne
Glowne produkty:

TKANINA OLIWKA B-030
(no$nik: dzianina poliestrowa, powloka: polichlorek winylu)

B grubosci 0.7 - 0.8 mm
B dostgpna wersja mrozoodporna

Materialy na obuwie specjalistyczne
Gloéwne produkty:

SKAFOL B358 i B 359 - folia
(nos$nik: dzianina poliestrowa, powtoka: polichlorek winylu)

B grubosci 0.8 - 1,3 mm

B szeroka gama wykonczen
B zastosowanie: materialy oprawy kalendarzy, notatnikéw itp.

SKADEN B-090, B-091, B-092, B-086
(no$nik: dzianina poliestrowa, powloka: polichlorek winylu)

B grubosci 0.8 - 0.9 mm
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B bogatej gama wykonczen opracowanych zgodnie z trendami mody m.in satyna, ,lakierek“, wzory zwierzgce oraz z efekami
perfowymi, polyskujace w zaleznosci od kata padania §wiatta

B zastosowanie: materialy na kosmetyczki, torebki, paski oraz materialy introligatorskie

SANTEX B-915
(no$nik: wtéknina koagulowana, powtoka: polichlorek winylu)

B grubosci 1.5 - 1.6 mm
B wykonczenie: typu zamsz
B zastosowanie: materialy na naszywki na odziez.

Materialy Medyczne

Materialy medyczne to grupa produktéw Emitenta adresowanych do producentéw sprzetu szpitalnego i rehabilitacyjnego. Ta dyna-
micznie rozwijajaca si¢ grupa materialow znalazla zastosowanie przy produkcji anty-odlezynowych pokry¢ materacéw szpitalnych,
podktadéw higienicznych, sprzetu rehabilitacyjnego, pokry¢ i parawanéw. Materialy medyczne produkowane w Sanwil nie powoduja
alergii i uczulen, sg biostatyczne. Dzigki zastosowaniu nowoczesnej technologii produkty posiadajg doskonale wlasciwosci
wodoszczelnosci oraz paroprzepuszczalne (oddychajace) zapewniajgce pacjentom uczucie zwigkszonego komfortu. Poczynine przez
Emitenta inwestycje w rzeczowe aktywa trwale w postacij nowoczesnych maszyn do produkcji dzianin umozliwil zastapienie ptas-
kiej dzianiny nowa dwulozyskowej o przestrzennej strukturze. Zastosowanie dzianiny do powlekania materialéw medycznych
wplyneto pozytywnie na chwyt wyrobéw: migkkos¢, uktadalnos¢ i sprezystosc.

Gléwne produkty:
SKAPOL B 570

nowa technologia powlekania polichlorkiem winylu na bazie zmigkczaczy bezftalanowych zgodnie z dyrektywa unii europejskiej.
(no$nik: dzianina poliester/bawelna typu frotte, powloka: polichlorek winylu)

material nieprzemakalny
odporny na wielokrotne pranie w temp. 95° C
odporny na dezynfekcj¢ parowa w 105° C

dostepny w formie podkladéw higienicznych
o standardowych wymiarach

SANMED C 460

Dzianina PES z powioka PU

Wodoszczelnosé: > 2 000 mm
Paroprzepuszczalnosc: ca 500 g/m2 /24h
Przeznaczenie - na pokrowce materacéw szpitalnych
Znak , Przyjazny dla czlowieka“

Opinia Medyczna instytutu Tricotextil w Lodzi
Dopuszcza sie pranie w 95°C

Szerokos$¢ 145/110

SANMED C 461

Dzianina PES z membrang PU

Wodoszczelnosé: 7 000 - 10 000 mm
Paroprzepuszczalnosc¢: ca 1 500 g/m2 /24h
Przeznaczenie - na pokrowce materacéw szpitalnych
Znak ,Przyjazny dla cztowieka“

Opinia Medyczna instytutu Tricotextil w Lodzi
Dopuszcza sie pranie w 95°C

Szerokos¢ 145/110
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SANMED C 464

B Dzianina PES/baw.(frotte) z membrang PU

B Wodoszczelnos¢: 7 000 - 10 000 mm

B Paroprzepuszczalnosé: ca 1 500 g/m2 /24h

B Przeznaczenie - podktady higieniczne dla dzieci i dorostych
B Dopuszcza si¢ pranie w 95°C

B Szeroko$¢ 145

Materialy Specjalistyczne

Emitent koncentruje si¢ gléwnie na trzech ponizej opisanych grupach materiatéw specjalistycznych:

B materialy techniczne (m.in. plandekowe, folie budowlane, materace sportowe i produkty stosowane w branzy zawodowej np. torby
dla wojska na maski)

B materialy na odziez ,oddychajacg“ (typu Sawitex)
B materialy na odziez ochronng (fartuchy do przemystu spozywczego oraz chemicznego odziez wodochronna i antyelektrostatyczna

i inne)
Materialy wodoochronne:
FLUORESCENCY]JNE B-434

Powlekana polichlorkiem winylu dzianina poliestrowa. Specjalnie opracowana technologia powlekania oraz pigmenty gwarantujg
wlasnosci fluoroscencyjne materialu przeznaczonego na odziez ochronng, naszywki i elementy znakéw drogowych. Dostepna
rowniez wersja materialu w kolorach , nieodblaskowych“ i w matowym wykonczeniu: Tkanina Mat B034.

Sprzedaz Grupy kapitalowej w podziale na gtéwne grupy produktow

Grupa wyrobéw 2004 r. 2005 r. 2006 r. I-IV 2007 r.
PU 15 437,2 12 141,9 16 220,0 7115,3
PCW 17 993,0 18 550,6 214749 7 794,1
PU + PCW 1 687,6 22775 3 066,9 14928
Futro 461,6 57,8 408,6 158,6
Skiltex 29558 403,1 964,3 632,6
Pozostate 2264,8 6 452,1 4 436,3 5612,6
Razem sprzedaz 40 800,0 39 883,0 46 571,0 22 806,0

Zrédto: Emitent

Objasnienia grup produktowych:
a) zastosowanie technologii powlekania powtoka na bazie:
- poliuretanu (PU),
- polichlorku winylu (PCW),
- mix PU/PCW
b) dzianiny futerkowe poliestrowe lub akrylowe (futro)
¢) sztuczne skory laminowane z pianka poliuretanowg oraz dzianing futerkowa (skiltex)
d) pozostate: konfekcja techniczna, galanteria (folia PCW), plaskie dzianiny techniczne bawelniane i poliestrowe, materialy
koagulowane, materialy specjalistyczne, medyczne.

CZYNNIKI WPEYWAJACE NA PODSTAWOWE OBSZARY DZIAELALNOSCI

Okres prezentowany w prospekcie byt dla Emitenta okresem dobrym, w ktérym Spoéice udato sie wprowadzic¢ do oferty kilkanascie
nowych, wysokiej jakosci produktéw, na ktore rynek odpowiedzial duzym zainteresowaniem. Udalo pozyskac si¢ wielu znaczacych
Klientéw, ktorzy skladajgc zamowienia na wyroby SANWIL potwierdzili ich wysoka jako$¢ oraz atrakcyjne wzornictwo. Jest wsrod
nich coraz wigcej znanych i cenionych na rynku firm, ktére docenily jakos¢ wyrobéw Emitenta oraz stosowane nowoczesne
technologie ich  wytwarzania. Jednym z bardziej znaczacych osiagnig¢ handlowych bylo pozyskanie
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dostawcéw mebli dla IKEA. Grono duzych odbiorcéw stale si¢ poszerza, co pozwoli Spolce ograniczy¢ asortyment eliminujac mato
rentowne zlecenia, planowa¢ produkcje z duzym wyprzedzeniem, wydluza¢ serie produkcyjne, a w konsekwencji podnies¢
rentownos$¢. Emitent zamierza kontynuowac t¢ polityke w kolejnych latach. Ponadto uruchomienie szerokiej gamy nowych wzoréw
i asortyment6w oraz ich wysoka jakos¢ pozwoli pozyskiwac kolejne rynki. Wprowadzajac szereg nowych asortymentéw o wyzszych
wymaganiach jakosciowych, w tym gléwnie na rynki UE, Spétka utrzymala wysoki poziom jakosci uzyskujac wynik ok. 98%
wyrobow w jakosci pierwszej. Coraz skuteczniej Spétka konkuruje z producentami UE i Dalekiego Wschodu, szczegélnie w zakre-
sie jakosci i terminowosci dostaw.

W roku 2006 Spotka SANWIL S.A. odnotowata kolejny bardzo wysoki wzrost sprzedazy eksportowej, o ok. 46% w stosunku do ana-
logicznego okresu 2005 roku. W 2005 roku wzrost siggnat 20 % w stosunku do roku 2004. Na dzien 31.12.2006 przychody ze sprze-
dazy exportowej stanowig blisko 40% calosci przychodow.

W wyniku nawigzania wspotpracy z odbiorcami wyrobéw koagulowanych (oddychajaca sztuczna skoéra) oraz zwigkszonym zaintere-
sowaniem potencjalnych odbiorcéw tego typu produkeji Zarzad podjal decyzj¢ o uruchomieniu niewykorzystywanej od pewnego
czasu linii technologicznej do produkcji wyrobéw koagulowanych. Decyzja ta wigzala si¢ z koniecznoscig cofnigcia odpisu aktual-
izujacego na zbedny majatek trwaly w wysokosci 6 077 tys. PLN.

Jak wynika z przedstawionych powyzej danych Spotka SANWIL S.A. rozwija si¢ w kazdym z istotnych obszaréw dziatalnosci.
Poszerza obecne i zdobywa nowe rynki zbytu, inwestuje w majatek i unowoczesnia park maszynowy, ponosi wysokie naktady na
badania i rozw6j technologiczny oraz czyni starania aby by Spotka przyjazng srodowisku.

SANWIL konsekwentnie zwigksza wydajnos¢, podnosi jako$¢ produkowanych towaréw, obniza koszty funkcjonowania. Spotka caly
czas si¢ zmienia. Zmienia si¢ jej wizerunek, zyskuje na warto$ci marka produkowanych wyrobéw. Poprawila si¢ kondycja firmy, jej
organizacja, stosowane technologie oraz warunki pracy.

Powyzsze dzialania powinny przynies¢ Spoélce kolejne sukcesy zaréwno w zakresie coraz nowszych technologii, produktéw jak
rowniez w wymiarze handlowym poprzez wzrastajacq sprzedaz i coraz wieksza ekspansje na kolejne nowe rynki.

Struktura sprzedazy Emitenta z podzialem na branze

Oferta produktowa Emitenta obejmuje szerokg game¢ materialéw obuwniczych w dowolnych kolorach i wykonczeniach (molet, lico)
oraz z zastosowaniem technologii powlekania powloka na bazie poliuretanu (PU), polichlorku winylu (PCW), mix PU/PCW oraz
nowoczesnej technologii koagulacji.

Rys. 6.2 Sprzedaz Emitenta wg. branz w I p6iroczu 2007 r.

Sprzedaz wg branz

mTapicerka OMedyczne @Obuwnicze BESpecjalne

Zrédto: Emitent

Tabela: 6.3 Sprzedaz produktéw Emitenta wg. grup asortymentowych
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Sprzedaz produktéw wg grup asortymentowych 1.2005 - VII.2007

Sprzedaz wg grup asortymentowych I1.2005-VII.2007
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Zrédto: Emitent

Rys. 6.3 Sprzedaz Emitenta wg. grup asortymentowych w 2005 r.
Sprzedaz wg grup asortymentowych 2005

Sprzedaz wg grup asortymentowych 2005

mPU PCW m®mPU+PCW Futro mSkiltex Pozostate

Zrédto: Emitent

Rys. 6.4 Sprzedaz Emitenta wg. grup asortymentowych w 2006 r.
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Sprzedaz wg grup asortymentowych 2006

Sprzedaz wg grup asortymentowych 2006

mPU PCW mPU+PCW Futro mSkiltex Pozostate

Zrédto: Emitent

Rys. 6.5 Sprzedaz Emitenta wg. grup asortymentowych w okresie I - VII 2007 r.
Sprzedaz wg grup asortymentowych I - VII 2007

Sprzedaz wg grup asortymentowych I-VI1.2007

25%

=PV PCW ®mPU+PCW Futro mSkiltex Pozostate

Zrédto: Emitent
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Oferta produktowa Emitenta obejmuje szerokg game¢ materialéw obuwniczych w dowolnych kolorach i wykonczeniach (molet, lico)
oraz z zastosowaniem technologii powlekania powltoka na bazie poliuretanu (PU), polichlorku winylu (PCW), mix PU/PCW oraz
nowoczesnej technologii koagulacji.

6.1.2. WSKAZANIE WSZYSTKICH ISTOTNYCH NOWYCH PRODUKTOW LUB
USLUG, KTORE ZOSTALY WPROWADZONE

Nowe produkty wdrozone przez Emitenta do produkcji:

Tango - Ekoskéra bedaca pelnowartosciowsq alternatywa naturalnej skéry ByCast dzigki zastosowaniu technologii koagulaciji
zyskata wtasciwosci oddychajgce. Powstanie struktury mikroporowatej podczas produkcji TANGO umozliwia przeplyw pary wod-
nej, co zapewnia mu wlasciwosci oddychajgce identyczne jak w naturalnej skoérze. Ponadto przy zachowaniu odpowiedniej
miekkosci dajgcej uczucie komfortu, w poréwnaniu do naturalnej skéry posiada znacznie grubszg powtoke poliuretanows, ktéra
sprawia, ze material jest bardziej odporny na Scieranie i uszkodzenia mechaniczne. Dodatkowo jest odporny na pot, wode i alko-
hol dzigki czemu nie nastepuje zadne procesy plesniowe podczas uzytkowania mebla z zastosowaniem ekoskory Tango.

Softline - Uruchomienie unikatowej technologii obrébki produktéw Emitenta przyczynilo si¢ do stworzenia linii zupelnie nowej
jakosci produktu. Zastosowanie nowej technologii pozwolilo uzyska¢ material zblizony w swoich cechach uzytkowych do natural-
nej skory. Tkanina obiciowa przy zachowaniu doskonalych parametréw wytrzymatosciowych stata si¢ delikatna, migkka o bardzo
wyrazistej strukturze wierzchniego ttoczenia. Nowy proces technologiczny nadaje strukturze niepowtarzalne linie moletu mate-
rialu, co czyni go identycznym z naturalng skora.

Sanwia - to rozwigzanie nowej generacji wykorzystujace biostatyczne wlasciwosci nanosrebra. Zahamowanie wzrostu bakterii
chorobotworczych zostalo potwierdzone przez certyfikowane jednostki naukowo-badawcze i uznane za w pelni nietoksyczne.
SANWIA dzigki swoim niepowtarzalnym wlasciwosciom jest jedynym w tej chwili na rynku produktem, ktéry nie tylko zatrzymu-
je rozwdj bakterii, ale dodatkowo je niszczy, a swoje wiasciwosci zachowuje przez caly okres zycia produktu. SANWIA to mate-
rial, ktory pozwoli Spéice zdominowac rynek dostawcow materialéw do produkcji materacy i powlok biostatycznych dla przemystu
medycznego i rehabilitacyjnego, eliminujac konieczno$¢ stosowania dlugotrwalego i kosztownego procesu sterylizacji.

Skaten B370 - material samogasnacy oraz odporny na kwasy i zasady przeznaczony dla przemystu chemicznego. Posiada atesty
CIOP. Spotka jest w trakcie ustalen dotyczacy podpisania kontraktu na 2008 na sprzedaz tego materialu z jednym z najwigkszych
producentéw odziezy specjalistycznej w Polsce. Material zostal wdrozony pod koniec I pétrocza 2007 i stal si¢ przedmiotem pro-
dukgji seryjne;j.

Materialy motoryzacyjne. Rozpoczete prace koncem I pdtrocza 2007 nad kilkoma projektami motoryzacyjnymi. Jeden z nich tzn.
,Folia na daszki przeciwstoneczne odporna na UV“ - partia probna zostala zaakceptowana przez klienta. Emitent planuje
rozpoczecie produkcji serynej.

Material PU na tapicerke na fotele medyczne - przeznaczony gléwnie na sale porodowe w zwigzku z uczestnictwem Emitenta
wspolnie z producentem krzeset "Nowy Styl" w akcji pt. "Rodzi¢ po ludzku". Wdrozenie projektu planowane jest na poczatek
2008r.

Material niepalny i odporny na gazy bojowe. Kolejne pozytywne efekty prac Dzialu Rozwoju umozliwily poszerzenie oferty
Emitenta i sprostanie wymaganiom wojska.

Material tapicerski na krzesla na stadiony - Mistrzostwa Euro2012. Dzial Rozwoju rozpoczal prace na przygotowaniem kolekcji
materiatéw tapicerskich dedykowanych na krzesla na stadionach na Euro 2012. Sanwil rozpoczal prace nad projektem wspdlnie
z liczacym si¢ na rynku krajowym producentem krzeset (Nowy Styl).

Torreador i Flamenco - to nowe produkty z tej samej kolekcji co Tango. Dodatkowym atutem materialéw jest efekt ,pull up“,
widoczny dwukolor pod wplywem naciagnigcia skory na meblu.

nowa linia produktow przyjaznych dla czlowieka na bazie polichlorku winylu oraz zmigkczaczy bezftalanowych to gtéwnie mate-
rialy z przeznaczeniem na podktady higieniczne, tapicerke medyczng i inne pokrycia sprze¢tu medycznego. Sanwil opracowat tech-
nologie stosowania zmigkczaczy bezftalanowych i kazdy material z naszej oferty moze zosta¢ wykonany w wersji ekologicznej
spelniajgcej surowe wymagania europejskie.

Materialy na zimowe igrzyska olimpijskie w Soczi 2010.

Sanwil opracowuje specjalng kolekcj¢ materialéw powlekanych zgodnych z wymaganiami na Euro 2012. Materialy dedykowane
olimpiadzie Euro 2012 zostang zaprezentowane na targach wiosennych w 2008 r. w Soczi.

Informacje na temat nowych produktow zamieszczane sg na stronie internetowej Emitenta oraz promowane na réznego rodzaju tar-
gach, prasie branzowej, itp.
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6.2. GROWNE RYNKI
Rynek krajowy

Przemyst meblowy

W kategorii mebli do siedzenia i do spania, czyli tej cz¢sci branzy meblarskiej, ktora jest gtownym odbiorcg wyrobéw SANWIL S.A.
za 2006 rok wzrost produkcji sprzedanej wyniost ok. 6,3 % w poréwnaniu do roku 2005. Sprzedaz SANWIL S.A. ro$nie o wiele szy-
bciej w poréwnaniu do produkeji firm meblarskich, gdyz w segmencie materiatéw tapicerskich Emitent zanotowal ponad 31% wzrost
sprzedazy w roku 2006 w poréwnaniu do analogicznego okresu 2005 roku. Plany przewidujg dalsze umocnienie pozycji SANWIL
S.A. na rynku dostawcéw materialow powlekanych dla branzy meblarskie;j.

SANWIL S.A. prowadzi intensywne dzialania w kierunku zmiany struktury odbiorcéw. Coraz wigksza role zaczynajg odgrywac duze
firmy, w 2006 roku jednym z kluczowych odbiorcéw stali si¢ dostawcy mebli dla IKEA. Grono duzych producentéw poszerza si¢
i trend ten bedzie kontynuowany w najblizszych latach. Pozwoli to na ograniczenie asortymentu w celu wyeliminowania spora-
dycznych mato rentownych zlecen, planowanie produkcji z duzym wyprzedzeniem, wydluzenie serii produkcyjnych, co podniesie
rentownos¢.

Materialy obuwnicze

Polska branza obuwnicza to przede wszystkim duza ilo§¢ matych i drobnych producentéw. Jednakze w ostatnich latach powstato
kilka nowych marek, ktére z powodzeniem zaczynajg wypelnia¢ luk¢ w kraju po dawnych potentatach. Rok 2006 to okres dyna-
micznego wzrostu krajowej produkcji obuwia. Producenci zgodnie twierdza, iz byt to najlepszy rok od wielu lat.

Co wazne na przelomie 2005 i 2006 spadla liczba producentéw obuwia, co wskazuje na znaczny wzrost koncentracji produkcji
Zagrozeniem dla Emitenta jest produkcja dalekowschodnia. Wiele firm z branzy, szczegélnie wigkszych, wprowadza nowe kolekcje,
buduje sieci handlowe, wspoélpracuje z designerami, wyszukuje nisze - tak aby pozostaé i rozwijac si¢ na rynku. Emitent plasuje si¢
na 6 pozycji producentéw materialéw obuwniczych w Europie. Wiele firm podnosi jakos¢ oferowanych produktéow stosujac lepsze
i bardziej zaawansowane technologicznie materialy, co moze stac si¢ szansg Spotki na wzmocnienie pozycji rynkowe;j.
Odpowiedzig Emitwnta na obenie panujace trendy rynkowe sg bardzo zaawansowane technologicznie produkty, ktore w statej ofer-
cie znajdg sie pod koniec 2007 r.

Materialy specjalistyczne

Na ten segment produkcji SANWIL S.A. skiadajg si¢ materialy medyczne, materialy dla branzy samochodowej, plandeki o specjal-
nym przeznaczeniu, materialy konfekcyjne oraz bardzo szeroka gama wyrobow o specyficznych wiasciwosciach zgodnych z oczeki-
waniami kontrahentéw. W tym segmencie dziatalno$ci Spétka zanotowala nieznaczny wzrost produkcji sprzedanej, a udzial
w calosci przychodéw ze sprzedazy wyniost ok. 15%. Problemy z rozwojem sprzedazy tych wyrob6w wynikajg z zastosowania wyso-
kich technologii co powoduje stosunkowo wysokie ceny, na ktore rynek krajowy nie jest jeszcze przygotowany. Jednakze wraz ze
wzrostem zamoznosci spoleczenstwa, a co za tym idzie oczekiwan wyzszej jakosci produktéw, poszerzy si¢ rynek dla wyrobow
SANWIL S.A. Dlatego tez Spétka ponosi znaczne wydatki na badania i rozwdj i traktuje ten segment jako przyszlosciowy.

Tabela 6.2 Charakterystyka konkurencji Emitenta na rynku krajowym.

Rejon obejmujacy
duze skupisko
producentéw mebli

Rejon obejmujacy
salony sprzedazy mebli
od danej grupy produ-

Sredni miesieczny
potencjal zakupow
sztucznej skory

% sprzedazy mebli na
rynek krajowy i export

Konkurencja na
danym obszarze

okolice

Eik, Elblag

eksport

centow (w mb)
. . Vinylpex, Mecapol,
Swarzedz / (.)kOhce Warszavs’/a, TrO]mla'sto, 10 000 50 % do 50 % mat. chinskie
Poznania Rzeszow, Szczecin . .
- hurtownia ,,Zawisza
Warszawa, 0 . 0 R
Olsztyn, Elblag, Mtawa, Bartoszyce, 8500 40 % kraj do % 60 mat. chinskie

- hurtownia ,, Zawisza“
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woj. mazowieckie,
Warszawa, Slask /
Wroctaw, Lodz,

Mecapol, mat.

Warszawa / Tréjmiasto, polska 70 % kraj do 30 % .
A p . 7000 chinskie
mazowieckie poéinocna - wschodnia eksport . N
P . - hurtownia ,,Zawisza
- Przemysl, Suwatki,
Bialystok, Dzialdowo,
Bartoszyce
Tro6jmiasto / Warszawa, Dolny o . N Mecapol, mat. chinskie
wojewodztwo / Slask, L6dz, Kalisz, 12 000 70 % kraj do 30 % - hurtownia
. e eksport s
Granice Trojmiasto ,Zawisza“, Parol
Warszawa, Lodz, 0 . N mat. chinskie
Kujawsko - Pomorskie Slask, kujawsko 15 000 60 % kraj do 40 % - hurtownia

eksport

pomorskie ,Zawisza“, Mecapol

Wroclaw, salony Skamat, Mecapol,

- 0/ 1 0/
Kepno w calytm kraju 100 000-150 000 30%-kraj 70%-export Parol, Chiny, Turcja
Kalwaria Krakéw, salony 100 000 40% - kraj 60% - Skamat, Mecapol,
Zebrzydowska w calym kraju export Parol, Chiny, Turcja
. . . % - kraj 80% -
Zielona Gora, Stubice, salony w catym kraju 100 000 20% - kraj 80% Skamat, Mecapol,

Rzepin eksport Chiny, Turcja

Zrédto: Emitent

Rynek eksportowy

W 2006 r. Emitent. odnotowal kolejny wysoki wzrost sprzedazy eksportowej, o 46,4% w stosunku do analogicznego okresu 2005
roku. W 2005 roku wzrost siegnal 20 % w stosunku do roku 2004.

Wplyw na osiagnigcie tego wyniku miat dalszy rozw6j wspdlpracy z partnerami handlowymi z Unii Europejskiej oraz krajami Europy
Wschodniej. Na rynkach unijnych giéwnymi kierunkami sprzedazy w dalszym ciagu sa: Irlandia, Wlochy, Wegry i Czechy,
natomiast w kierunku wschodnim dominujg kontrahenci z Rosji, Bialorusi i Ukrainy.

SANWIL S.A. prowadzi zaawansowane rozmowy w celu podj¢cia wspotpracy z firmami z Krajow Nadbaltyckich, Austrii i Niemiec.
Wszystkie te dziatania doprowadzity do ponad 100% wzrostu sprzedazy na rynkach Europy Zachodniej i Srodkowe;j. Sytuacj¢ w kra-
jach Europy Wschodniej z punktu widzenia pozycji Emitenta mozna okresli¢ jako stabilng z tendencjami rozwojowymi wzgledem
nowych krajow. Na przestrzeni omawianego okresu nastgpil ponad 5% wzrost sprzedazy. Obok dziatan na najwigkszych rynkach
zbytu, wymienionych powyzej, Spélka podejmuje kolejne w celu nawigzania wspolpracy z nowymi odbiorcami prowadzac kolejne
negocjacje.

Struktura sprzedazy Emitenta w ujeciu geograficznym

Ponizej zostala przedstawiona struktura sprzedazy Emitenta z podzialem na rynek krajowy oraz rynki zagraniczne w latach 2004 - I
poirocze 2007 r.

Tabela 6.3 Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy Grupy kapitalowej Emitenta (tys. zt):

I péirocze 2007 2006 r. 2005 r. 2004 r.
Produkty
i ustugi: 22.463 98,5% 46.304 99,4% 39.654 99,4% 40.507 99,3%
- kraj 14.748 64,7% 29.406 63,1% 25.083 62,9% 28.407 69,6%
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- eksport 7.715 33,8% 16.898 36,3% 14.571 37,4% 12.100 29,7%
Materialy 343 1,5% 267 0,6% 228 0,6% 293 0,7%
i towary:

- kraj 226 1,0% 255 0,5% 121 0,3% 166 0,4%
- eksport 117 0,5% 12 0,1% 107 0,3% 166 0,3%
OGOLEM 22.806 100,0% 46.571 100% 39.883 100% 40.800 100%

Zrédto: Emitent

6.3. CZYNNIKI NADZWYCZAJNE
W opini Emitenta w prezentowanym okresie nie wystapily czynniki nadzwyczajne.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMAC]I DOTYCZACYCH
UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI,
UMOW PRZEMYSEOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH,
ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

W ocenie Emitenta nie jest on uzalezniony od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych albo od
nowych proceséw produkceyjnych.

Ponizej przedstawiono istotne umowy Emitenta zawierane w zwyklym toku dziatalnosci: Kryterium istotnosci:

- rozporzadzenie MF w sprawie informacji biezacych i zastosowanie kryteriow 10% kapitatéw, przychodéw badz

- informacja moggca mie¢ istotny wplyw na wartos¢ akcji

- informacje poufne

Wszystkie wspomniane zostaly opublikowane w formie raportéw biezacych wraz ze wskazaniem podstawy przekazania informacji

1. Umowa zawarta w dniu 12 stycznia 2005 r. ze sp6tka CONFY TRADING Ltd, Moskwa

Przedmiotem umowy jest sprzedaz towaréw produkowanych przez Emitenta, tzn. materialéw powlekanych znajdujacych si¢ w aktu-
alnej ofercie handlowej.

Istotne warunki umowy:

- sprzedaz przez Emitenta na rzecz kontrahenta na warunkach FCA

- magazyn sprzedawcy materialow typu sztuczna skéra w ilosci i asortymencie wg odrebnie sktadanych zaméwien

- warunki dostawy zgodnie z INCOTERMS 2000

- faczna warto$¢ kontraktu 3.500.000 EUR

- platnosci przelewem w EUR w terminie 30 dni od zatadunku towaru; limit zadluzenia moze wynies¢ maksymalnie 77.000 EUR

- okres wypowiedzenia kontraktu - 30 dni

- umowa zawarta na okres do dnia 31.12.2010 r.

2. Umowa zawarta w dniu 02 lutego 2005 r. firmg TRIMPROOF Limited z siedzibg w Irlandii.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz materialow typu sztuczna skora w asortymentach uzgodnionych z kontrahentem produkowanych
przez Emitenta, w ilosci i asortymentach wg odrebnie sktadanych zamowien przez kontrahenta.
Istotne warunki umowy:

- umowa zawarta na okres 3 lat

- sprzedaz przez Emitenta na rzecz kontrahenta na warunkach FCA

- magazyn sprzedawcy

- warunki dostawy zgodnie z INCOTERMS 2000

- faczna wartos¢ kontraktu 4 000 000 EUR

- ptatnosci przelewem w EUR w terminie 90 dni od zatadunku towaru

- limit zadluzenia moze wynie$¢ maksymalnie 250 000 EUR

- okres wypowiedzenia kontraktu - 6 miesigcy.
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3. Umowa zawarta w dniu 14 marca 2005 r. z firma "Nowy Styl" sp. z 0.0. z siedzibg w Kro$nie. Przedmiotem umowy jest sprzedaz
material6w obiciowych produkowanych przez Emitenta, w ilosci i asortymentach wg odrgbnie skfadanych zaméwien.

Istotne warunki umowy:

- umowa zawarta na okres 3 lat

- faczna warto$¢ kontraktu 6.000.000,00 (sze$¢ milionéw zlotych)

- platnosci przelewem w terminie 45 dni od wystawienia faktury

- dostawa na terenie RP na koszt Emitenta

- gwarancja na sprzedawane towary na okres 12 miesiecy liczac od dnia potwierdzenia odbioru przez odbiorce
- okres wypowiedzenia umowy - 60 dni.

Warto$¢ umowy w zt: 6 000 000,00.

4. W dniu 6 stycznia 2006 r. Emitent otrzymal pismo informujace o umieszczeniu go wsréd dostawcé6w materialow dla produktow
firmy IKEA.

Uzyskanie powyzszego statusu dostawcy, pozwoli Spéice na dostarczanie sztucznych skoér producentom mebli tapicerskich
sprzedawanych w sieci IKEA na calym $wiecie.

5. Umowa zawarta w dniu 19 kwietnia 2006 r. z ,,Marbet* Sp. z 0.0. z siedziba w Bielsku Bialej.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz wyrob6w Emitenta produkowanych zgodnie z warunkami technicznymi okreslonymi przez IKEA
Hanim Polska przeznaczonych do produkcji mebli dla sieci IKEA.

Istotne warunki umowy:

- umowa zawarta na okres 2 lat, z mozliwoscig jej przediuzenia na dalszy okres

- faczna szacunkowa warto$¢ kontraktu w calym okresie obowigzywania umowy wynosi 4.000.000,00 (cztery miliony ztotych)
- platnosci przelewem w terminie 45 dni od dnia wystawienia faktury

- gwarancja na sprzedawane towary - 24 miesigce liczac od dnia dostawy towaru do magazynu nabywcy

- okres wypowiedzenia umowy - 3 miesigce.

6. Porozumienie zawarte z Zakladami Lotniczymi Marganski & Myslowski na wykorzystanie produkowanego przez Emitenta
materialu z nowej linii produktéw Softline do wyposazenia samolotu ,,Orka“.

Wnetrze samolotu: tapicerka foteli, Scianki, sufit i inne dodatki bedg wykonywane z materiatu Softline.

Pozytywne testy w brytyjskim laboratorium FIRA oraz wysoka jako$¢ materialéw z linii produktéw Softline zdecydowaly o tym, ze
material uzyskat referencyjng opini¢ dla dwoch kolejnych typéw samolotéw, w ktérych producent zamierza wykorzystac skory pro-
dukowane przez Emitenta.

7. Umowa o wspotpracy handlowej z austriacka firmag COLOP, na dostawe¢ wyrobéw koagulowanych. Wytwarzane przez Sanwil
materialy beda wykorzystywane do produkcji wigkszosci wyrobow firmy COLOP, ktére sg znane i sprzedawane na calym $wiecie.

8. List intencyjny podpisany z firmg Lentex S.A., majacy doprowadzi¢ do jak najszybszego pogltebienia wspodtpracy i wzajemnych
stosunkoéw handlowych.

Lentex S.A. jest obecny na rynku amerykanskim i stale zwigksza swoje zaangazowanie na tym rynku a Emitent jest zainteresowany
sprzedazg swoich wyrobéw na terenie USA, w zwigzku z tym strony postanowily podjac Scislag wspotprace handlowa w zakresie
wprowadzenia produktéw Emitenta na wyzej wymieniony rynek.

W tym celu planowane jest zawarcie umowy pomiedzy stronami na reprezentowanie przez Lentex S.A. interesow Emitenta na
amerykanskim rynku motoryzacyjnym.

9. Zawarcie w dniu 08 maja 2007 r. porozumienia z firmg TRODAT na dostaw¢ materialéw koagulowanych wykorzystywanych
w produktach austriackiej firmy.

Po pomyslnym przejsciu serii testow strony zamierzajg zawrze¢ kontrakt handlowy.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH JEGO
POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Emitent oceniajac swoja pozycje konkurencyjng opart si¢ na: prasie i informacjach branzowych (m.in. artykuly):
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B Puls Biznesu z dnia 24.09.2007r.

B http://ww6.tvp.pl/400,20070807536588.strona

B http://www.rzeczobiznesie.pl/?mod=3&issue=17&art=114

oraz wywiadowni gospodarczej, a takze opublikowanych sprawozdaniach i raportach Spoiki.
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7. STRUKTURA ORGANIZACY]JNA

7.1. OPIS GRUPY KAPITALOWE] ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TE]J] GRUPIE

Emitent nie tworzy Grupy Kapitalowej w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednoli-
ty Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 ze zm.). Sporzadzal jednak skonsolidowane sprawozdania finansowe i w tym kontekscie postuguje
sie w prospekcie pojeciem Grupy Kapitalowej

W grudniu 2003 r. w Tarnopolu na Ukrainie zostala utworzona Winisan Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spétka zostata
zarejestrowana 25 grudnia 2003 r. i w rozumieniu ustawy o rachunkowosci jest jednostka powigzang i wspolzalezng w stosunku do
Spotki SANWIL. Wartos¢ nominalna udziatéw wynosi 1.206.784,61 PLN.

Winisan Spélka z o.0. prowadzi dzialalnos¢ w zakresie produkcji i sprzedazy sztucznych skor oraz materialéw okrywajacych.
Emitent posiada 50% udzialéw w Spotce Winisan Sp. z o.0.

Winisan w roku 2006 byt podmiotem zaleznym w stosunku do SANWIL S.A. w wyniku podpisania umowy o dominacji ze strong
ukrainska (Winiteks spotka akcyjna typu zamknietego) i byla nim do konca 2006 roku, czyli na czas na jaki zostata ww Umowa.
Od 2007 zgodnie z MSSF, ze wzgledu na strukture kapitalowg i wplyw na dzialanie w istotnych obszarach, jest wspolnym
przedsiewzieciem w formie osobnego podmiotu gospodarczego.

SANWIL S.A.
z siedziba w Przemyslu

50%
Winisan Sp. z o.0.
z siedziba w Tarnopolu

7.2. WYKAZ ISTOINYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH W GRUPIE KAPITALOWE]
EMITENTA

Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowe;j.
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8. SRODKI TRWALE

8.1. INFORMACJE DOTYCZACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH
ZNACZACYCH RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

RZECZOWE AKTYWA TRWALE GRUPY Wartosé bilansowa
(na podstawie sprawozdania skonsolidowanego PSr/2007) na dziefi 30.06.2007
srodki trwale, w tym: 55 128
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3738
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 27 103
urzadzenia techniczne i maszyny 22 938
srodki transportu 924
inne $rodki trwate 425
srodki trwale w budowie 3473
zaliczki na Srodki trwale w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 58 601

Majatek trwaly (jego wigksza cze¢s¢) SANWIL S.A. jest wyceniony wedlug warto$ci godziwej na dzien 1 czerwca 2006 pomniejszonej
o zakumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, natomiast rzeczowy majatek trwaty Winisan Sp. z o0.0. zostat
wyceniony w 2004 na moment utworzenia Spotki. Na moment bilansowy nie byto koniecznosci dokonywania kolejnej wyceny. Czes¢
majatku SANWIL S.A. jest wyceniona wg cen zakupu lub kosztu wytworzenia obnizonych o zakumulowane odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci. Dotyczy to drobnego wyposazenia w wigkszosci nie uzywanego przez Spoétke. W pozycji grunty
znajduje si¢ prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktére stanowi aktyw jednostki dominujacej, poniewaz stuzy do prowadzenia
podstawowej dziatalnosci Spotki. Zgodnie z MSR grunty nie sa amortyzowane.

Srodki trwate w budowie: Pozycja ta obejmuje srodki trwate w okresie montazu: przegladarki do kontroli tkanin, dopalacz termiczno
- regeneracyjny, modernizacji $ciekdw, modernizacj¢ pomieszczen biurowca, przepompowni $ciekéw, montaz rurociagu i zbiornika
technologicznego, systemu RCP i kodéw kreskowych, regaly w magazynie wyrobow gotowych, zakup woézka widlowego i lepkos-
ciomierza cyfrowego.

Wydatki zwigzane z naktadami na Srodki trwale i nie rozliczone na dzien 30.06.2007 wynoszg 3.473 tys. zl i zostaly poniesione przez
Emitenta.

Emitent nie planuje nabycia znaczacych rzeczowych aktywow trwatych.
Wartosc¢ rzeczowych aktywoéw trwalych na dzien 30.06.2007 posiadanych przez Emitenta wynosi 58.908 tys. zl.
Emitent posiada nastepujace znaczace aktywa trwale w postaci nieruchomosci:

1. Nieruchomos¢ potozona w Przemys$lu przy ul. Pawta Findera, dla ktérej Sad Rejonowy w Przemyslu VI Wydziat Ksiagg Wieczystych
prowadzi ksigge wieczysta KW PR1P/00018571/2.
Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste na 99 lat; budynek i urzadzenia stanowigce odrgbng wiasno$¢ Emitenta.
Nieruchomos¢ o powierzchni 11,0391 ha.
Sposob korzystania z nieruchomosci: tereny przemystowe.
Nieruchomos¢ zabudowana budynkiem zespolu administracyjno - produkcyjnego; magazyn techniczny; budynek hotelu.
Urzadzenia zlokalizowane na nieruchomosci- zesp6l zbiornikow, ujecie wody, studnia, estakada, sie¢ przeciwpozarowa, sie¢
elektryczna, sie¢ wodociggowa, sie¢ kanalizacyjna, sie¢ cieplownicza, ogrodzenia, drogi, place oraz chodniki.
W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpiséw oraz wzmianek.
2. Nieruchomo$¢ polozona w Przemyslu, dla ktérej Sad Rejonowy w Przemyslu VI Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge
wieczysta KW PR1P/00050383/3.
Nieruchomos$¢ gruntowa.
Nieruchomos¢ o powierzchni 0,0107 ha.
Nieruchomos¢ stanowigca wtasnos¢ Emitenta.
Nieruchomos$¢ niezabudowana.
W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpiséw oraz wzmianek.

3. Nieruchomos$¢ potozona w Przemyslu, dla ktérej Sad Rejonowy w Przemyslu VI Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta KW PR1P/00020130/6.

Nieruchomo$¢ gruntowa.
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Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste na 99 lat.

Nieruchomos¢ o powierzchni 1,3595 ha.

Nieruchomos$¢ niezabudowana.

W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpiséw oraz wzmianek.

4. Nieruchomo$¢ polozona w Przemyslu przy ul. 6 Dywizji Piechoty, dla ktérej Sad Rejonowy w Przemyslu VI Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW PR1P/00086051/8.

Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste na 99 lat; budynek stanowigcy odrebng wtasnos¢ Emitenta.

Nieruchomos¢ o powierzchni 0,6869 ha.

Sposéb korzystania z nieruchomosci: tereny przemystowe.

Nieruchomos$¢ zabudowana.

Urzadzenia zlokalizowane na nieruchomosci- zesp6t zbiornikéw, ujgcie wody, studnia, estakada, sie¢ przeciwpozarowa, sie¢
elektryczna, sie¢ wodociggowa, sie¢ kanalizacyjna, sie¢ cieplownicza, ogrodzenia, drogi, place oraz chodniki.

W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpiséw oraz wzmianek.

5. Nieruchomos¢ polozona w Przemyslu, dla ktérej Sad Rejonowy w Przemyslu VI Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta KW PR1P/00019599/1.

Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste na okres 99 lat.

Nieruchomos$¢ o powierzchni 1,8406 ha.

Nieruchomo$¢ niezabudowana.

W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpisow oraz wzmianek.

6. Nieruchomos¢ potozona w Przemyslu, dla ktérej Sad Rejonowy w Przemyslu VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge
wieczystg KW PR1P/00025312/1.

Nieruchomos$¢ gruntowa.

Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste na 99 lat.

Nieruchomos¢ o powierzchni 0,0451 ha.

Nieruchomo$¢ niezabudowana.

W ksiedze wieczystej w dziale IV Hipoteka - brak wpiséw oraz wzmianek.

8.2. OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA
SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE
PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

,SANWIL“ S.A. w Przemyslu eksploatuje instalacje, ktére na podstawie Rozporzadzenia Ministra Srodowiska z dnia 26 lipca
2002 r. w sprawie rodzajéw instalacji mogacych powodowac znaczne zanieczyszczenie poszczegdlnych elementéw przyrodniczych
albo Srodowiska jako catosci (Dz. U. Nr 122, poz. 1055), nalezy zakwalifikowa¢ zgodnie z pkt. 6 jako Inne: ppkt. 9) ,,do powierz-
chniowej obrébki substancji, przedmiotéw lud produktéw o zuzyciu rozpuszczalnikéw organicznych ponad 150 kg na godzing lub
ponad 200 ton rocznie“.

Kryterium kwalifikujagcym Zaktad jest zuzycie rozpuszczalnikéw organicznych w ilosci ponad 200 ton rocznie.

Instalacje tego typu wymagaly uzyskania przez SANWIL pozwolenia zintegrowanego na korzystanie ze srodowiska.

Zaklad zajmuje si¢ produkcja wyrob6w powlekanych z poliuretanéw oraz polichlorku winylu: materialy obiciowe typu ,,polstram®,
wykorzystywane w przemysle meblowym i motoryzacyjnym (wyroby PU), plandeki samochodowe i kolejowe, a takze ostony typu
,plawil®, materialy skéropodobne typu ,,skay“ przeznaczone do produkcji obuwia i odziezy, otrzymywane przez powlekanie mate-
rialéw wldkienniczych i koagulowanych, laminaty wielowarstwowe typu ,skiltex“ stosowanych w obuwiu sportowym i zimowym,
produkowane przez laminacje pianki poliuretanowej z wyrobami skéropodobnymi oraz futrem syntetycznym i dzianinami (wyroby
PU i PCW), dzianiny techniczne (no$niki) poliestrowe i bawelniane, przeznaczone gtéwnie do powlekania i laminacji, sztuczne futro
na bazie runa poliestrowego i akrylowego, wykorzystywane we wlasnej produkcji laminowanych materiatéw do produkcji obuwia
i odziezy, a takze bezposrednio na sprzedaz.

Spotka posiada stuzby utrzymania ruchu prowadzace we wlasnym zakresie czg$¢ prac remontowych, naprawczych i konserwa-
cyjnych zainstalowanych maszyn i urzadzen technologicznych oraz srodkéw transportu wewnetrznego.

Zaktad prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji wyrobéw powlekanych wykorzystujac kompleks budynkow i urzadzen infrastruk-
tury technicznej wraz z drogami dojazdowymi oraz parkingiem.

Glowny obiekt przemystowy stanowi: zesp6t hal produkeyjnych oraz pomieszczen pomocniczych.

Wplyw na jakos$¢ powietrza
Wielko$¢ emisji substancji z instalacji nie powoduje ponadnormatywnego oddzialywania na jako$¢ powietrza.

Zrzuty Sciekow
Na terenie zakladu istnieje system kanalizacji rozdzielczej. Ze wzgledu na znaczna poprawe jakosci odprowadzanych Sciekéw prze-
mystowych, spowodowana znacznym ograniczeniem wielkoSci produkcji oraz zmianami proceséw produkcyjnych oraz
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stosowanymi surowcami, a co za tym idzie zmniejszeniem niekontrolowanych wyciekéw substancji mogacych spowodowac
zanieczyszczenie Srodowiska wodnego, $cieki przemyslowe odprowadzane kanalizacja ogélnosptawna trafiaja do kanalizacji
miejskiej bez koniecznosci oczyszczania na przyzaktadowej oczyszczalni $ciekéw.

Wplyw na jakos$¢ wod

Zaklad ,SANWIL“ S.A. w Przemyslu zrzuca Scieki przemystowe do ogélnosptawnej kanalizacji miejskiej, ktérej administratorem
jest Przedsigbiorstwo Wodociagéw i Kanalizacji w Przemyslu. Odprowadzane ta droga $cieki, zgodnie z podpisana umowa trafiaja
na miejska oczyszczalnie $ciekéw. Dzigki Srodkom unijnym podjgto prace modernizacyjne powyzszej oczyszczalni.

Udziat $ciekéw odprowadzanych z terenu zakiadu ,,SANWIL® S.A. w lgcznym strumieniu $ciekéw doprowadzanych do miejskiej
oczyszczalni Sciekow jest bardzo niski i ksztaltuje si¢ na poziomie ponizej 1%. Miejska oczyszczalnia $ciekéw pracuje w uktadzie
mechaniczno-biologicznym, zrzut oczyszczonych $ciekéw nastepuje do rzeki San. Zatem odprowadzanie Sciek6w przemystowych za
posrednictwem zewngtrznego systemu kanalizacyjnego nie powoduje ponadnormatywnego oddzialywania na stan wod.

Opis i ocena wplywu instalacji na §rodowisko jako calosé

Instalacja spetnia wymagania wynikajace z oddzialywan na poszczegdlne elementy srodowiska. Nie zidentyfikowano takich fgcznych
oddziatywan poszczeg6élnych emisji na srodowisko, ktore moglyby wywolaé¢ negatywne skutki w srodowisku.

Wobec powyzszego mozna stwierdzi¢, iz dziatalno$¢ instalacji nie spowoduje ponadnormatywnego oddzialywania na srodowisko
jako catosc.

Na skutek dzialalnosci zaktadu nie wystgpuje nieuzasadnione przenoszenie obcigzen z jednego komponentu srodowiska na drugi -
tj. ograniczenie oddzialywania na jeden z komponentéw nie powoduje znaczacego wzrostu oddzialywania na inny.

Emisja transgraniczna nie wystepuje.

Opflaty poniesione przez Emitenta w okresie 9 miesiecy 2007 roku z tytutu ochrony srodowiska - 20.869,00 zi.
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9. PRZEGLAD SYTUAC]JI OPERACY]JNE] I FINANSOWE]

9.1. SYTUACJA FINANSOWA

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta przedstawiona zostala w oparciu o zbadane sprawozdania finansowe za lata
obrotowe 2004-2005 (wg PSR) i za lata 2005-2006 oraz niezbadane sprawozdanie za III kwartaly 2007 roku wraz z danymi poréwny-
walnymi za analogiczny okres w roku poprzednim (wg MSR/MSSF).

Tabela 9.1. Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat za okres 1.01.2004 - 30.09.2007 wg PSR/MSSF (w tys. zl).

4 III kwartaly | III kwartaly

WYSZCZEGOLNIENIE 2007 MSR 2006 MSR 2006 MSR 2005 MSR 2005 PSR 2004 PSR
Przychody ze sprzedazy 35 064 33 906 46 571 39 883 39 882 40 800
Koszt sprzedanych produktow, 27 591 27 483 38 097 32 404 31938 31304
towarow, materialow
Zysk (strata) brutto ze 7473 6423 8 474 7479 7944 9 496
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 6722 1653 2 964 3831 3831 12 265
Koszty sprzedazy 1998 492 789 605 605 525
Koszty ogolnego zarzadu 3348 4534 6274 6 974 6 974 6 373
Pozostale koszty operacyjne 116 1878 2 465 4808 4807 4 696
Zysk (strata) na dzialalnosci 8733 1172 1910 -1 077 -611 10 167
operacyjnej
Zysk (strata) brutto przed 8377 904 1602 -1336 -870 8 427
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto na 8377 904 1602 1336 870 8 427
dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) netto 8 011 609 1445 -483 -17 8 424

Zrédto: Emitent

Emitent posiada udzialy w spélce ,,Winisan“ z siedzibg w Tarnopolu na Ukrainie. W rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 121 poz. 591 z pézZniejszymi zmianami) spélka ,Winisan“ jest podmiotem powigzanym
i wspolzaleznym. ,Winisan“ jest spotkg produkeyjng z branzy wi6kienniczej, zawigzang w 2004 roku przy wspoéltudziale partnera
ukrainskiego (Sanwil S.A. posiada w niej 50% udziatéw). Emitent nie sporzadzat w latach 2004-2005 skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego, korzystajac z mozliwosci zwolnienia z obowiazku ich sporzadzania na mocy art. 58 ust 1. Ustawy
o rachunkowosci.

Na podstawie podpisanej przez Emitenta ze strong ukrainska, w dniu 12 stycznia 2006 roku Umowy o Dominacji, spétka ,,Winisan“
stala si¢ podmiotem zaleznym, ktérym pozostawata do konca 2006 roku, tj. do konca okresu obowigzywania w/w umowy. Emitent
sporzadzil zgodnie z zasadami MSR/MSSF skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006, prezentujac jako dane
poréwnywalne, przeksztalcone dla potrzeb MSR/MSSF jednostkowe sprawozdanie finansowe Sanwil S.A. za rok obrotowy 2005.
Od roku 2007 Spéika ,Winisan“ jest traktowana jako wspdlne przedsigwzigcie, ktérego dane finansowe sa konsolidowane przez
Emitenta metodg proporcjonalnag.

Dziatalno$¢ Emitenta obejmuje gléwnie produkcje wyrobéw widkienniczych wykorzystywanych w przemysle meblowym,
obuwniczym oraz przy produkcji sprz¢tu medycznego i rehabilitacyjnego.

Dokonujac analizy historycznych wynikéw finansowych Emitenta nalezy wyr6znic¢ nastepujace dwa okresy:

B pierwszy okres to lata 2004-2005, ktory przedstawia informacje z jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta. W roku 2004
Spotka osiggneta najlepszy wynik finansowy na przestrzeni analizowanych lat, uzyskujac zysk netto w kwocie 8 424 tysiecy
zlotych. Na poziom osiagnietego zysku wplynelo zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy o 6,4% w stosunku do roku 2003 oraz
rozwigzanie wczesniej utworzonej rezerwy na nieproduktywny majatek trwaly w kwocie 6 394,3 tysiecy zlotych. W roku 2005
odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy o 2,3% w poréwnaniu do roku 2004, co przy jednoczesnym wzroscie poszczeg6l-
nych pozycji kosztowych, przelozylo si¢ na wykazanie przez Emitenta straty netto w kwocie 17 tysigcy ztotych. Rok 2005 byt dla
Spotki okresem stabilizacji, w ktorym realizowano zadania z zakresu zwigkszania konkurencyjnosci produkcji w zakresie jakosci
i wydajnosci. Spotka ograniczyla produkcje przestarzatych wyrob6éw, rozwijata produkcje swoich asortymentéw z uwzglednieniem
nowych zastosowan i zmodernizowanych technologii oraz kontynuowala przejmowanie rynkéw zbytu dotychczasowych
konkurentéw krajowych i zagranicznych.
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B drugi okres to rok 2006 oraz III kwartaly roku 2007, w ktérym zaprezentowano wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej
Emitenta. Efekt konwersji jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2005 dla potrzeb MSR/MSSF,
spowodowal wykazanie straty netto za ten okres w kwocie 483 tysiecy ztotych. W roku 2006 Emitent uzyskat wzrost wartosci przy-
chodéw o 16,7% i wypracowal zysk netto w kwocie 1 445 tysiecy ztotych. W omawianym okresie Emitent uruchomit szereg nowych
asortymentoéw speiniajacych wysokie wymagania jakosciowe (w tym dla branzy motoryzacyjnej), ktére znalazly zbyt na
wymagajacym rynku UE.

Analiza rentownosci
Ocene rentownos$ci Emitenta w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 9.2. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej Emitenta

WYSZCZEGOLNIENIE jm. kwg'{aly I;{)(l)(:ﬁtsalt(y ffgg 1%/?3151 2005 PSR i,osoé
2007 MSR

Rentowno$¢ brutto na sprzedazy % 21,3 18,9 18,2 18,75 19,92 23,27
Rentownos¢ brutto ? % 23,9 2,7 3,44 -3,35 -2,18 20,65
Rentownos¢ netto ¢ % 22,8 1,8 3,1 -1,21 -0,04 20,65
Rentownos¢ dziatalnos$ci operacyjnej @ | % 249 35 41 2,7 -1,53 24,92
Rentownos¢ EBITDA © % 30,6 9,5 10,48 3,91 3,91 28,83
Rentownos¢ aktywow ogétem ROA P % 12,7 1,1 2,71 -0,94 -0,04 22,41
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE ® % 18,0 1,6 3,72 -1,28 -0,06 30,83

Zrédlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

a) wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy - stosunek zysku (straty) brutto na sprzedazy do przychodow netto ze sprzedazy
produktéw, towarow i materialow

b) wskaznik rentownosci brutto - stosunek zysku (straty) brutto do przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materialow

¢) wskaznik rentownosci netto - stosunek zysku (straty) netto do przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

d) wskaznik rentownosci operacyjnej - stosunek zysk (strata) na dziatalnosSci operacyjnej (EBIT) do przychodéw netto ze sprzedazy
produktoéw, towarow i materiatow

e) wskaznik rentownosci EBITDA - stosunek EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) do przychodéw netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow

f) wskaznik rentownosci aktywoéw ROA - stosunek zysku netto za dany okres do stanu aktyw6w na koniec danego okresu

g) wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE - stosunek zysku netto za dany okres do kapitatow wtasnych na koniec danego
okresu.

Uzyskane przez Emitenta wskazniki rentownosci odzwierciedlajg okolicznosci opisane w punkcie 9.1 niniejszego prospektu. Na
przestrzeni analizowanych okresow, najwyzsza wartos¢ wskaznikow, Emitent uzyskat w roku 2004. Najstabszym okresem dla Spotki
byt rok 2005, w ktérym odnotowano ujemny wynik finansowy netto oraz najnizszy poziom wskaznika rentownosci EBIDTA, ktory
przyjal wartos¢ 3,91% wobec 28,83% w roku 2004. Znaczacy spadek rentownosci w latach 2005-2006 jest wynikiem duzo nizszej
dynamiki przychodow ze sprzedazy wobec wyzszej dynamiki pozycji kosztowych, gtéwnie kosztu sprzedanych produktow, towaréw
i materialéw oraz kosztu sprzedazy.

Analiza struktury aktywow

Tabela 9.3. Struktura aktywow Grupy Kapitalowej Emitenta

. . III kwartaly | III kwartaly 2006 2004
WYSZCZEGOLNIENIE im. | 5007 MsR. | 2006 MSR VSR 2005 MSR | 2005 PSR | pop
Zapasy / Aktywa % 14,71% 13,28% 18,88% 15,44% 19,31% | 16,15%
Rzeczowe aktywa trwale / % 69,44% 72,75% 65,81% 69,20% 61,37% | 64,71%
Aktywa
Srodki pienigzne / Aktywa % 0,97% 0,73% 1,15% 0,74% 0,93% 1,47%
Eﬁi;f;‘;“‘ krétkoterminowe / % 12,34% 12,07% 13,61% 14,17% 17,82% 17,39%

Zrédlo: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

Gloéwna pozycja aktywow sa rzeczowe aktywa trwatle, ktére w okresie objetym historycznymi informacjami stanowily okofo 65%
calosci majatku Emitenta. Udzial zapaséw w strukturze aktywoéw wzrést z 16,15% w roku 2004 do 18,88% w roku 2006, co
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bezposrednio jest zwigzane ze wzrostem sprzedazy w poréwnywanych okresach. Udzial naleznosci krétkoterminowych w strukturze
majatku Emitenta zmniejszyt si¢ z 17,39% w roku 2004 do 13,61% w roku 2006. Pozostate aktywa (Srodki pieni¢zne i krétkotermi-

nowe rozliczenia migdzyokresowe) stanowig nieznaczng czg$¢ wszystkich aktywow.

Wskazniki rotacji

Tabela 9.4. Wskazniki rotacji Grupy Kapitalowej Emitenta

4 . III kwartaly | IIT kwartaly
WYSZCZEGOLNIENIE j.m. 2007 MSR | 2006 MSR 2006 MSR | 2005 MSR | 2005 PSR 2004 PSR
i i 5w Liczba 0,56 0,64 0,87 0,78 0,98 1,09
Wskaznik rotacji aktywow rotacji ) ) ) ) ) )
Wskaznik rotacji zapasow ® Liczba dni 96,8 76,1 78,88 72,64 72,24 54,3
Okres sptywu naleznosci © Liczba dni 81,2 69,2 56,87 66,63 66,64 58,5
Okres splaty zobowigzan @ Liczba dni 107,7 87,8 75,0 81,12 81,11 46,88

Zrédio: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

a) wskaznik rotacji aktywow - przychody ze sprzedazy podzielone przez aktywa,

b) wskaznik rotacji zapaséw - warto$¢ zapaséw na koniec danego okresu x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpowiednia
liczba dni) podzielona przez przychody ze sprzedazy

¢) okres splywu naleznosci - naleznosci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepelnego roku odpowiednia liczba dni) podzielone
przez przychody ze sprzedazy

d) okres splaty zobowigzan- zobowigzania biezace x 365 dni (lub w przypadku niepeinego roku odpowiednia liczba dni) podzielone
przez przychody ze sprzedazy.

Wskaznik rotacji aktywow pokazuje efektywnos¢ wykorzystania przez Emitenta posiadanego majatku i wskazuje, jaka wielko$¢ przy-
chodow generuje 1 zloty aktywoéw. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wskaznik rotacji aktywéw Emitenta
zmniejszyt si¢ z 1,09 w 2004 r. do 0,56 na koniec III kwartatu 2007 r. Spadek ten jest spowodowany nizsza dynamika wzrostu przy-
chodéw w poréwnaniu do dynamiki aktywow Emitenta. Okresy splywu naleznosci i splaty zobowigzan pokazuja, jak dlugo Grupa
Kapitatowa czeka Srednio na otrzymanie naleznosci oraz ile dni zajmuje jej srednio splata zobowigzan. Okres splywu naleznosci
w 2006 roku wyniost blisko 57 dni i ulegl skréceniu w poréwnaniu do roku 2004r. o 2 dni. Okres splaty zobowigzan wzr6st z 47 dni
w 2004 r. do 75 dni w 2006. Emitent szybciej odzyskuje swoje naleznosci anizeli splaca swoje zobowigzania, co Swiadczy o wlasci-
wej polityce Spoltki do korzystania z kredytu kupieckiego.

9.2. WYNIK OPERACY]JNY

9.2.1. ISTOTNE CZYNNIKI, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK
DZIALALNOSCI OPERACY]JNE]

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi zysk z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta zmniejszyt si¢. Jest to efekt
rozpocz¢tej w latach 2005 - 2006 restrukturyzacji portfela klientéw oraz oferowanych asortymentéw. Proces ten powoduje, iz przy
jednoczesnym wzroscie przychodéw od nowo pozyskanych klientéw (duzych, stabilnych odbiorcéw), nastepuje spadek sprzedazy do
bardzo szerokiego portfela malych odbiorcow. W efekcie wzrost przychodéw jest stosunkowo niewielki (szczeg6lnie w 2007 roku).
Jest to element przyjetej przez Zarzad na najblizsze lata strategii rozwoju i pierwsze efekty zaréwno w wysokosci przychodéw jak
i poprawie rentownos$ci powinny by¢ widoczne w 2008 roku. W ostatnim okresie znacznie wzrosly koszty na badania i rozwoj.
Zwigzane jest to z przebudowg portfela oferowanych asortymentéw w kierunku coraz bardziej nowoczesnych i zaawansowanych
technologicznie. Ponadto, Emitent jest w trakcie realizacji istotnych inwestycji majacych giéwnie charakter modernizacyjny
w majatek produkcyjny i infrastrukture finansowane gtéwnie ze srodkéw wiasnych:

wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego klasy ERP (docelowo, system ma obja¢ wszystkie obszary funkcjonowania
przedsigbiorstwa, co pozwoli na bardziej Scista kontrol¢ kosztéw, zautomatyzowanie i usprawnienie procesu planowania produkec;ji),
uruchamianie Dopalacza termiczno - regeneracyjnego w celu zwigkszenia ochrony srodowiska naturalnego (ograniczenie emisji sub-
stancji chemicznych), oszczgdnosci zuzycia gazu w poréwnaniu do dotychczas uzywanych urzadzen tego rodzaju, remont kapital-
ny tréjwalcarki (zagwarantowanie niezbednej jakosci past (péifabrykaty) majacych istotny wplyw na jakos¢ wyrobow gotowych),
modernizacja budynku administracyjnego pod katem poprawy wizerunku sfirmy i usprawnienia obstugi klientow, montaz ruro-
ciggu DMF (obnizenie kosztéw eksploatacji i poprawy warunkéw BHP i Ppoz zalogi poprzez rezygnacj¢ z transportowych usiug
zewnetrznych i hermetyzacje procesu wewnetrznego przesytania toksycznego i palnego rozpuszczalnika), modernizacja przepom-
powni $ciekéw (ograniczenie kosztéw zrzutu Sciekéw do oczyszczalni miejskiej poprzez skrécenie procesu i ograniczenie zuzycia
energii) oraz wdrozenie systemu zarzadzania jakoscig zgodnego z norma ISO/TS 16949:2002 wspotfinansowanego przez UE.
Istotnym czynnikiem majgcym wplyw na wynik dziatalnosci operacyjnej, jest regularne umacnianie si¢ ztotowki w stosunku do euro,
co niekorzystnie wplywa zaréwno na wielkos¢ przychodéw jak i rentownos¢. Na poziom uzyskiwanej rentownosci na dziatalnosci
operacyjnej ma réwniez wplyw koszt surowcoéw (sg to w duzej czesci pochodne ropy naftowej), ktory w znacznym
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stopniu jest uzalezniony od cen ropy naftowej na swiatowych rynkach, na ktére Emitent nie ma zadnego wplywu. Ponadto w 2007
roku nastapil znaczny wzrost kosztéw sprzedazy spowodowany zwigkszonymi wydatkami na marketing i reklame.

9.2.2. PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO
LUB PRZYCHODACH NETTO EMITENTA

Przychody netto ze sprzedazy Emitenta wykazujg od 2005 roku trend wzrostowy. Po okresie stabilizacji, w ktérym realizowano
zadania z zakresu zwigkszania konkurencyjnosci produkeji w zakresie jakosci i wydajnosci, daje si¢ zauwazy¢é wzmocnienie pozycji
Emitenta na rynku krajowym i zagranicznym. Emitent sukcesywnie poszerza krag odbiorcéw oferujac szerokg game produktow
powlekanych.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW
POLITYKI RZADOWE], GOSPODARCZEJ, FISKALNE]J,
MONETARNE] ORAZ CZYNNIKOW, KTORE MIALY ISTOTNY
WPLYW, LUB KTORE MOGEYBY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
MIEC ISTOTNY WPEYW NA DZIAEALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

9.2.3.1. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAELALNOSCI EMITENTA

Perspektywy rozwoju Emitenta warunkowane sg w szczegolnosci nastgpujacymi czynnikami:

B sytuacjg gospodarcza w Polsce

B tempem wzrostu gospodarczego w Unii Europejskiej
B polityka kursowa i polityka stép procentowych NBP
B powodzeniem emisji akcji.

9.2.3.2. PRZEWIDYWANIA DOTYCZACE CZYNNIKOW, KTORE MOGA MIEC
ISTOTNY WPLYW NA PRZYSZEE WYNIKI EMITENTA

Polityka UE w zakresie ochrony Srodowiska

Restrykcyjna polityka UE w zakresie ochrony srodowiska (REACH) moze spowodowaé ograniczenie naplywu tanich materialow
z Dalekiego Wschodu, ktére produkowane sg na bazie najtanszych surowcéw, czgsto nie spetniajacych unijnych norm. Koniecznosé
dostosowania si¢ przez tych eksporter6w do obowiagzujacych norm w UE, spowoduje zwigkszenie ich kosztéw produkeji, co w efek-
cie ograniczy ich obecng konkurencyjnos¢.

Planowana emisja

Pozyskane $rodki z planowanej emisji, Spotka zamierza przeznaczy¢ na inwestycje, w tym na akwizycje innych podmiotéw
dziatajagcych w branzy Emitenta. Pozyskanie Srodkéw z emisji umozliwi znaczne przyspieszenie rozwoju Grupy Kapitalowej
Emitenta i umozliwi mu wzmocnienie dotychczasowej pozycji na rynku. Dodatkowo, pozyskane $rodki utatwig dost¢p do nowych
rynkéw, na ktérych obecnie Emitent nie prowadzi swojej dziatalnosci lub obstuguje je w niewielkim stopniu (branza samochodowa,
lotnicza, elektrotechniczna). Wejscie na te rynki moze spowodowac skokowy wzrost przychodéw oraz zyskéw Emitenta
w najblizszych latach.

10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA
Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane sprawozdania
finansowe za lata obrotowe 2004-2005 (wg PSR) i za lata 2005-2006 oraz III kwartaly 2007 roku (wg MSR/MSSF).

Tabela 10.1. Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta za okres 1.01.2004-30.09.2007 wg PSR/MSSF
(w tys. zl)

PASYWA (w tys. 21) ;gol;wﬁrst;‘gy gﬂlolgwl\fst‘;‘gy 2006 MSR | 2005 MSR | 2005 PSR | 2004 PSR
A. Kapitat wlasny 59 448 49879 38 862 37 843 27310 27 327
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I. Kapitat zaktadowy 5012 5012 5012 5012 5012 5012
I1. Kapital zapasowy 15510 13 340 13 340 14 210 14 210 5784
III. Zysk (strata) z lat ubieglych 31039 30 885 11 011 10999 - -
IV. Zysk (strata) netto 8011 609 1445 -483 -17 8 424
B. Zobowiazania i rezerwy na 24715 | 20327 13 743 13 556 13 556 10 265
zobowiazania

I. Zobowiazania krétkoterminowe 13777 10 859 9570 8 864 8 863 5240
LI Kredyty i pozyczki 1856 1402 1459 17 17 0
fl';llug‘)bowmama z tytulu dostaw i 7512 6676 6 246 7220 7220 4132
LI Zobowiazania z tytulu podatkéw, 1281 893 668 982 982 664
ubezpieczen i innych §wiadczen

LIV quow1qzan1a z tytulu wyna- 356 260 278 299 299 281
grodzen

L.V Inne zobowigzania 2772 1628 919 346 345 163
II. Zobowiazania dlugoterminowe 2 000 0 0 632 632 0
ILI Kredyty i pozyczki 2 000 0 0 632 632 0

Zrodio: Emitent

W badanym okresie dynamika wzrostu sumy pasywéw Emitenta wyniosta 124%, z 37 592 tys. zt w 2004 r. do 84 163 tys. zI na koniec
III kwartatow 2007 r. Gtéwnie byto to spowodowane wzrostem kapitalu wiasnego, ktory na koniec III kwartatow 2007 r. wynosit 59
448 tys. zt - 71% pasywow ogétem. Zrédiem wzrostu kapitatu wiasnego byly osiggane i zatrzymywane w Spoélce zyski. Wzrost kapi-
taléw wlasnych nie wplynal na zmiang struktury finansowania Spélki. Dla Spoétki oznacza to utrzymywanie optymalnej struktury
finansowania dziatalno$ci operacyjnej, co oznacza, ze wraz ze wzrostem kapitalu wiasnego rosnie poziom zadluzenia, a w szczegdl-
nosci zadtuzenia krétkoterminowego.

Najwigksze wartosci w strukturze zobowigzan i rezerw na zobowigzania osiggneta pozycja zobowigzania krétkoterminowe. W 2004
r. wyniosta ona 5 240 tys. zl, a po III kwartale 2007 r. 13 777 tys. Wynika to z modelu biznesu Emitenta (zwigkszanie mocy produk-
cyjnych zwigzane jest z wigkszym zapotrzebowaniem na materialy do produkecji a co za tym idzie zobowigzania krétkoterminowe
wobec dostawcoéw wzrastaja).

Analiza zadluzenia

Tabela 10.2. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta

III III
WYSZCZEGOLNIENIE jom. kwartaly kwartaly 2006 MSR | 2005 MSR 2005 PSR 2004 PSR
2007 MSR | 2006 MSR

Wskaznik struktury kapitatu © % 23,17 21,77 0 8,41 2,31 0
Wskaznik zadluzenia kapitalu % 26,54 21,77 36,83 35,82 49,64 37,56
wlasnego

Wskaznik ogélnego zadiuzenia © % 18,75 15,31 26,89 26,37 33,17 27,31
Wskaznik zadluzenia % 2,38 0,00 0 6,19 1,55 0
dlugoterminowego ©

Zrddto: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

a
b
c
d

= —_ o

wskaznik struktury kapitalu - stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wiasnego
wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego - stosunek zobowigzan ogétem do kapitatu wlasnego
wskaznik ogolnego zadluzenia - stosunek zobowigzan ogétem do ogélnej sumy pasywow
wskaznik zadluzenia dlugoterminowego - stosunek zobowigzan dtugoterminowych do pasywow ogotem

W latach 2004 do 2006 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania rosly wolniej niz kapital wlasny. W poréwnywanych okresach
$rodrocznych mozemy zaobserwowac analogiczng sytuacje.

W przedstawionych okresach mozemy zaobserwowac utrzymywanie si¢ wskaznika ogélnego zadluzenia Emitenta na poziomie
ok. 20%, wraz ze wzrostem kapitaléw wtasnych i ich udzialu w pasywach ogétem.

Wskazniki ptynno$ci

Do oceny ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta wykorzystano wskazniki wyszczegélnione w tabeli ponizej:
Tabela 10.3. Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta
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WYSZCZEGOLNIENIE ;Iolol;wﬁrsti'{ly %Jé“’ﬁ‘;ﬂy 2006 MSR | 2005 MSR | 2005 PSR 2004 PSR

Wskaznik biezacej plynnosci @ 1,84 1,74 1,9 1,77 1,78 2,53
Wskaznik ptynnosci szybkiej ® 0,94 0,87 0,85 0,89 0,89 1,37
Wskaznik natychmiastowy © 0,06 0,05 0,06 0,04 0,04 0,11

Zrédto: Obliczenia DM IDMSA na podstawie danych Emitenta

a) wskaznik biezacej plynnosci - stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowigzan krétkoterminowych na koniec danego
okresu

b)wskaznik plynnosci szybkiej - stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan krétkotermi-
nowych

¢) wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu srodkéw pieni¢znych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu do stanu
zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu.

W badanym okresie zapasy Emitenta stanowily znaczng czes¢ aktywow obrotowych, wskaznik biezgcej ptynnosci odbiegat znacznie
od wskaznika plynnosci szybkiej. Uznaje sie, ze bezpieczny poziom dla wskaznika biezgcej ptynnosci to <1,2-2,0> natomiast dla
wskaznika plynnosci szybkiej <1-1,2>. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wskaznik biezacej plynnosci
tylko w roku 2004 nie znajdowal si¢ w optymalnym przedziale <1,2-2,0>. Wartos¢ wskaznika plynnosci szybkiej w 2004 r. znaj-
dowat sig¢ blisko granic optymalnego przedziatu <1-1,2>, ale juz w 2005 oraz 2006 r. osiggnal poziom nizszy niz w 2004 r. Wskaznik
natychmiastowy w badanym okresie oscyluje wokoét 0,05, jest to spowodowane utrzymywaniem przez Emitenta wysokiego stanu
zapasow.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH EMITENTA

Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapitat wlasny Emitenta wyniost 27 327 tys. zt. Na kapitat wlasny Emitenta sktadat si¢ w gtéwnej mierze
kapital podstawowy w wysokosci 5 012 tys. zi, kapital zapasowy w wysokosci 5 784 tys. zl, oraz zysk netto roku biezacego
w wysokosci 8 424 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2005 r. kapital wlasny Emitenta wynidst 27 310 tys. zi. Na kapital wlasny Emitenta skiadal si¢ miedzy innymi:
kapitat podstawowy w wysokosci 5 012 tys. zl, kapital zapasowy w wysokosci 14 210 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapital wtasny Grupy Kapitalowej Emitenta wyniost 38 862 tys. zt. Na kapital wiasny Emitenta sktadat
sie w glownej mierze kapitat podstawowy w wysokosci 5 012 tys. zt, kapital zapasowy w wysokosci 13 340 tys. zl, oraz zysk netto
roku biezacego w wysokosci 1 445 tys. zl.

Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. kapital wlasny Grupy Kapitalowej Emitenta wyniost 59 448 tys. zl. Na kapital wlasny Emitenta sktadal
si¢ w glownej mierze kapitat podstawowy w wysokosci 5 012 tys. zi, kapital zapasowy w wysokosci 15 510 tys. zl, oraz zysk netto
roku biezacego w wysokosci 8 011 tys. zl.

Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy spotki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowieniami Statutu
i powinien wynosi¢ co najmniej 500 tys. zl.

W prezentowanym w prospekcie emisyjnym okresie 2004 - 2006 oraz III kwartaly 2007 r. kapital zaktadowy Emitenta wynosit 5 012
tys. zt.

Kapital zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, spoétka akcyjna jest zobowigzana do tworzenia kapitatu zapasowego przezna-
czonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapital zapasowy tworzy sie przelewajgc corocznie, co najmniej 8% zysku za dany rok obro-
towy, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego. Kapital zapasowy zasila si¢ réwniez
nadwyzkami z emisji akcji, pozostalymi po pokryciu kosztow emisji (art. 396 § 2 KSH). Do kapitatu zapasowego wplywajg réwniez
doplaty, ktore akcjonariusze uiszczajg w zamian za przyznanie szczeg6lnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile doplaty
te nie zostang uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat (art. 396 § 3 KSH).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 KSH o uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem, ze czg$¢
kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym.
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Na dzien 31 grudnia 2004 r. kapital zapasowy Emitenta wynosil 5 784 tys. zi.
Na dzien 31 grudnia 2005 r. kapital zapasowy Emitenta wynosit 14 210 tys. zl.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapital zapasowy Emitenta wynosit 13 340 tys. zl.

Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. kapital zapasowy Emitenta wynosit 15 510 tys. zl.

Zysk z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego

Na koniec roku obrotowego 2006 zysk z lat ubiegtych wynosil 30 923 tys. zt.
W roku 2006 zysk netto wyniost 2 117 tys. zl.

Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. zysk z lat ubiegtych wynosit 31 039 tys. zt.
Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. zysk netto wynidst 8 011 tys. zl.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosily na koniec 2006 r. 13 743 tys. zl.

Rezerwy na zobowiazania wynosily 6 444 tys. zl, w tym rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 257 tys. zl., rezerwy
na $wiadczenia emerytalne i podobne wynosity 985 tys. zI. Pozostate rezerwy krotkoterminowe wynosily 202 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosily 9 570 tys. zi.

Na powyzszg kwote zlozyly si¢ zobowigzania: wobec pozostatych jednostek w wysokosci 9 460 tys. zt i Fundusze specjalne na kwotg
110 tys.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2007 r. wynosily 24 715 tys. zl.

Rezerwy na zobowigzania wynosity 6 192 tys. zI, w tym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 238 tys. zl. rezerwy
na $wiadczenia emerytalne i podobne wynosity 942 tys. zt Pozostale rezerwy krétkoterminowe wynosily 12 tys. zi.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzieni 30 wrze$nia 2007 roku wynosily 13 777 tys. zi.

Na powyzsza kwote ztozyly si¢ zobowigzania wobec pozostalych jednostek w wysokosci 13 777 tys. zl.

OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Przeplywy Srodkéw pienigznych Grupy Kapitalowej Emitenta za lata obrotowe 2004-2005 (wg PSR) i za lata 2005-2006 oraz III
kwartaty 2007 roku (wg MSR/MSSF) w tys. zi.

Srodki pieniezne na poczatek 2004 r. ksztattowaly si¢ na poziomie 1 847 tys. zl.
W 2004 r. przeplywy pieniezne netto wyniosty: -1 296tys. zi.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej do 31 grudnia 2004 roku (PSR) wyniosly: 217 tys. zl. Zysk netto wynidst
8 424 tys. zt, a korekty razem: (-) 8 207 tys. zt. Wérdd korekt najwigksze znaczenie mialy: zmiana stanu rezerw (-) 806 tys. zt
zmiana stanu naleznosci (-) 708tys. zI, zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (+) 743
tys. zI, zmiana stanu zapaséw (-) 2 701 tys. zl., odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (-) 1 tys. zI., amortyzacja (+) 1 597 tys. zl.

Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosly (-) 1 513 tys. zI. Spotka przeznaczyla srodki na nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (-) 952 tys. zt oraz poniosta inne wydatki inwestycyjne (-) 97 tys. zt.
Po stronie wplyw6w mozemy odnotowac zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych (+) 19 tys. zt.

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci finansowej w prezentowanym okresie nie wystapily.
Srodki pieniezne na koniec 2004 r. stanowity 9 910 tys. zt.

Srodki pieniezne na poczatek 2005 r. ksztattowaly si¢ na poziomie 551 tys. zL.
W 2005 r. przeplywy pieniezne netto wyniosly: (-) 169 tys. zi.

Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej do 31 grudnia 2005 roku (PSR) wyniosly: (+) 1 090 tys. zl. Strata netto
wyniosta 17 tys. zl, a korekty razem: (-) 1 107 tys. zt. Wsréd korekt najwigksze znaczenie mialy: zmiana stanu naleznosci (-) 742 tys.
zl, zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéow i pozyczek (+) 3 607 tys. zl, zmiana stanu zapaséw
(-) 1 822 tys. zt., zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (-) 151 tys. zl., amortyzacja (+) 2 170 tys. zl.

Prospekt Emisyjny 59



Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosly (-) 1 873 tys. zI. Spotka przeznaczyla srodki na nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych (-) 1 962 tys. zl. Po stronie wplywéw mozemy odnotowac zbycie
warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (+) 99 tys. zt.

Przeplywy pienigine netto z dzialalno$ci finansowej w prezentowanym okresie ksztattowaly si¢ na poziomie (+) 614 tys. zl. Emitent
odnotowal wplywy z tytutu kredytéow i pozyczek (+) 682 tys. zl. Po stronie wydatkéw mozemy odnotowaé: splaty kredytow
i pozyczek (-) 33 tys. zl. oraz odsetki (-) 35 tys. zl.

Srodki pieniezne na koniec 2005 r. stanowily 382 tys. zi.

Srodki pieniezne na poczatek 2005 r. ksztattowaly si¢ na poziomie 551 tys. zL.
W 2005 r. przeplywy pieniezne netto wyniosly: (-) 169 tys. zi.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej do 31 grudnia 2005 roku (MSR) wyniosly: (+) 1 090 tys. zl. Strata netto
wyniosta 483 tys. zi, a korekty razem: (-) 1 573 tys. zI. Wsr6d korekt najwigksze znaczenie mialy: zmiana stanu naleznosci (-) 742
tys. zt, zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (4) 3 607 tys. zt, zmiana stanu zapaséw
(-) 1 866 tys. zt., zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (-) 151 tys. zl., amortyzacja (+) 2 680 tys. zl.

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty (-) 1 873 tys. zl. Spotka przeznaczyta Srodki na nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych (-) 1 962 tys. zi. Po stronie wplywéw mozemy odnotowaé zbycie
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (+) 99 tys. zt.

Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci finansowej w prezentowanym okresie ksztattowaly sie na poziomie (+) 614 tys. zt. Emitent
odnotowal wplywy z tytutu kredytow i pozyczek (+) 682 tys. zl. Po stronie wydatkow mozemy odnotowaé: splaty kredytow
i pozyczek (-) 33 tys. zI. oraz odsetki (-) 35 tys. zl.

Srodki pieniezne na koniec 2005 r. stanowity 382 tys. zl.

Srodki pieniezne na poczatek 2006 r. ksztattowaly si¢ na poziomie 382 tys. zt.
W 2006 r. przeplywy pieniezne netto wyniosly: 233 tys. zl.

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej do 31 grudnia 2006 (MSR)roku wyniosly: (+) 1 742 tys. zl. Zysk netto wynidst
1 446 tys. zl, a korekty razem: (4) 297 tys. zl. Wsréd korekt najwigksze znaczenie mialy: zmiana stanu naleznosci (-) 24 tys. zl,
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (-) 736 tys. zl, zmiana stanu zapaséw (-) 2 128 tys.
zt., zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (+) 321 tys. zI., amortyzacja (+) 2 971 tys. zl., inne korekty (-) 42 tys. zl.

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosly (-)2 120 tys. zI. Spotka przeznaczyta srodki na nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (-) 1 961 tys. zl, inne wydatki inwestycyjne (-) 252 tys. zI. Po stro-
nie wplywow mozemy odnotowaé zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (+) 93 tys. zl.

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej w prezentowanym okresie ksztaitowaly si¢ na poziomie (+) 611 tys. zl. Emitent
odnotowal wplywy z tytulu kredytéw i pozyczek (+) 1 442 tys. zl. Po stronie wydatkow mozemy odnotowaé: splaty kredytow
i pozyczek (-) 632 tys. zl, platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (-) 59 tys. zl. oraz odsetki (-) 75 tys. zl.

Srodki pieniezne na koniec 2006 r. stanowily 615 tys. z.

Srodki pieniezne na poczatek 2007 r. ksztattowaly si¢ na poziomie 615 tys. zt.
Do dnia 30 wrzesnia 2007 r. przeplywy pieni¢zne netto wyniosty (+) 436 tys. zt.

Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej do 30 wrzesnia 2007 (MSR) roku wyniosly; (+) 84 tys. zl. Zysk netto wyniost;
8 011 tys. zl, a korekty razem: (-) 7 927 tys. zl. Wsr6d korekt najwigksze znaczenie mialy: strata z dziatalnoSci inwestycyjnej
(-) 6 077, zmiana stanu naleznosci (-) 3 131 tys. zt, zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytoéw i pozyczek
(+) 3 039 tys. zl, zmiana stanu zapaséw (-) 2 316 tys. zl, zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (-) 1 204 tys. zi, amortyzacja
(+) 2 014tys. zt.

Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnoSci inwestycyjnej wyniosly (-) 2 157 tys. zI. Spétka przeznaczyla srodki na nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych: 2 242 tys. zl.

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej wyniosly: (+) 2 509 tys. zl, byly to wplywy z tytulu kredytéw i pozyczek
(+) 3 168 tys. zl., ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (-) 312 tys. zl., odsetki (-) 347 tys. zl.

Srodki pieniezne na dziei 30 wrzesnia 2007 r. stanowily 818 tys. z.
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10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA EMITENTA

Tabela 10.6. Struktura finansowania Emitenta (tys. zt) na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego (w tys. z).

Wartos$é (%)
Kapitat wlasny 59 448 70,63
Zobo“fiqzan.ia i rezerwy na 24 715 29.37
zobowigzania ’
Pasywa ogdlem 84163 100,00

Zrédto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent nie przewiduje zwigkszenia zaangazowania zewnetrznych zrédet finansowa-
nia (kredyty, pozyczki). Wszystkie planowane inwestycje na rok 2007 sg realizowane. Obecny poziom finansowania zewngtrznego
jest wystarczajacy: kredyt inwestycyjny w Fortis Bank Polska S.A. w wysokosci 2,6 mln.PLN, wykorzystanie: kwieciefi 2007 - I tran-
sza w wysokosci 1 mln. PLN, wrzesien 2007 - II transza w wysokosci 1 mln. PLN. Do wykorzystania do konca roku 0,6 mln. PLN
w trzeciej transzy zabezpiecza pod katem finansowym zrealizowanie prowadzonych inwestycji. Wydatki zwigzane z inwestycjami
przekraczajace ta kwote sa pokrywane z srodkéw wiasnych Emitenta. Kredyt inwestycyjny jest zaciagnigty na 5 lat ze splatg do dnia
12 marca 2012 roku, w 54 réwnych ratach poczynajac od 5 pazdziernika 2007 roku. Zabezpieczenia: hipoteka kaucyjna na prawie
wieczystego uzytkowania i budynkow na nim si¢ znajdujacych do kwoty 2,6 mln. PLN, przelew z praw polisy ubezpieczeniowej doty-
czacej tych nieruchomosci, przewltaszczenie zapaséw magazynowych do kwoty 1 mln. PLN, przelew z praw polisy ubezpieczeniowej
w zakresie ubezpieczenia stanéw magazynowych, przelew wierzytelnosci z umowy z PARP o dofinansowaniu projektu wdrozenia
systemu ERP, weksel in blanco, o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji kredytobiorcy.

Dzialalnos¢ podstawowa Spoiki jest wspierana przez finansowanie zewnetrzne w postaci kredytow obrotowych w rachunkach
biezacych oraz produktow pozabilansowych w postaci ustug faktoringowych:

Kredyty obrotowe zaciagniete przez Emitenta:

B Citibank Handlowy - kredyt obrotowy - limit do 1 mln. PLN, zapadalnos$¢ kwiecien 2008, finansowanie biezacej dzialalnosci Spotki
B Fortis Bank Polska - kredyt obrotowy - limit do 0,7 mln. PLN, zapadalnos$¢, finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki
B Millennium Bank SA - kredyt obrotowy - limit do 1 mIn PLN, zapadalnos¢ - lipiec 2008, finansowanie biezacej dziatalnos$ci Spotki

Umowy pozabilansowe - ustugi faktoringowe i podobne - umowy te majg zapewnic¢ finansowanie dziatalnosci biezacej, w szczeg6l-
nosci poprawe plynnosci finansowej Emitenta:

B Citibank Handlowy - dyskonto wierzytelnosci - limit do 2 mln PLN, sierpien 2008 - dyskonto walutowe wierzytelnosci - limit do
0,5 min EUR, wrzesien 2008

B Fortis Bank Polska - faktoring standardowy - limit do 1 min PLN, na czas nieokreslony z mozliwoscia wypowiedzenia
z zachowaniem 14 dniowego okresu wypowiedzenia

B Bank Millennium - faktoring standardowy - limit do 2,5 mln PLN, na czas nieokreslony z mozliwoscia wypowiedzenia
z zachowaniem 14 dniowego okresu wypowiedzenia

- dyskonto walutowe wierzytelnosci (wielowalutowe) - limit do 2,25 mln PLN (w walucie wierzytelnosci), j.w.
B BRE Bank - factoring odwrotny (finansowanie dostawcéw) - limit do 1 mln PLN, do dnia 9 stycznia 2009 roku z mozliwoscig
wypowiedzenia z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia; umowa podpisana w miesigcu listopadzie 2007 r.

B BRE Bank - factoring odwrotny (finansowanie dostawc6éw) - limit do 1 mln EUR, do dnia 9 stycznia 2009 roku z mozliwoscig
wypowiedzenia z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia; umowa podpisana w miesigcu listopadzie 2007 r.

10.4. JAKIEKOLWIEK OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY, LUB KTORE MOGLYBY MIEC
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPELYW NA
DZIAEALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitalowych, ktére mialy, lub ktére moglyby mie¢ bezposrednio
lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta.

Prospekt Emisyjny 61



10.5. PRZEWIDYWANE ZRODEA FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W PKT 5.2.3. 1 8.1.

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w pkt 5.2.3. zamiarem Emitenta jest zraelizaowanie planowanych inwestycji srodki z emisji
Akcji serii C.

Emitent nie planuje inwestycji w rzeczowe aktywa trwate. Poza §rodkami pieni¢znymi pozyskanymi z emisji Akcji serii C Emitent
nie wyklucza finansowanie planowanych inwestycji ze srodkéw zewnetrznych, np. w postaci kredytow bankowych.

11. BADANIA, ROZW()], PATENTY I LICENCJE

11.1.BADANIA I ROZWOJ

Emitent dzigki posiadaniu specjalistycznych laboratoriow, ktére sa miniatura calego procesu technologicznego wytwarzania mate-
rialéw powlekanych, moze pracowa¢ nad stworzeniem ciekawych i innowacyjnych rozwiazan, wtasciwosci, wzoréw i kolorystyki
swoich wyrob6w, jak réwniez bardzo $ciSle kontrolowac przebieg wszystkich etapéw produkcji.

Jednym z innowacyjnych osiagnie¢ dzialu badawczo rozwojowego Emitenta jest wypracowanie ekologicznej technologii koagulacji
stosowanej przy produkcji najnowszej linii produktéow TANGO.

Ekoskoéra bedgca pelnowartosciowsq alternatywa naturalnej skory ByCast dzieki zastosowaniu technologii koagulacji zyskata wiasci-
wosci oddychajace. Powstanie struktury mikroporowatej podczas produkcji TANGO umozliwia przeplyw pary wodnej, co zapewnia
mu wlasciwosci oddychajgce identyczne jak w naturalnej skorze. Ponadto przy zachowaniu odpowiedniej migkkosci dajacej uczucie
komfortu, w poréwnaniu do naturalnej skoéry posiada znacznie grubszg powloke poliuretanows, ktéra sprawia, ze material jest
bardziej odporny na Scieranie i uszkodzenia mechaniczne. Dodatkowo jest odporny na pot, wode i alkohol dzieki czemu nie nastepu-
je zadne procesy plesniowe podczas uzytkowania mebla z zastosowaniem Tango.

Wysokie parametry techniczne oraz walory estetyczne powoduja, ze jest to material cieszacy si¢ duza popularnoscig wsréd znanych
i cenionych na rynku mebli tapicerowanych firm m.in. takich jak IKEA.

Dzial badawczo-rozwojowy Emitenta opracowal nowoczesng i zaawansowang technike wykonczenia sztucznej skéry metoda tam-
blerowania. Pozwolilo to uzyska¢ materiat bardziej delikatny, zblizony w swoich cechach uzytkowych do naturalnej skoéry. Produkty
z linii SOFTONE dzigki zastosowaniu tamblerownia posiadajg bardziej wyrazista strukturg wierzchniego ttoczenia - ciekawe i ory-
ginalne wzory.

Emitent opracowal réwniez technologie produkcji materialéw specjalistycznych z przeznaczeniem dla przemystu spozywczego
i chemicznego, gdzie wymagania wobec produktéw sa bardzo wysokie i rygorystyczne. Wytwarzane z wodoodpornego materiatu
STILAN fartuchy kwaso i lugoochronne spelniaja wszystkie wymagane normy i atesty, w tym PZH dopuszczajacy material do kon-
taktu z zywnoscig. Dodatkowo sg elektrostatyczne i odporne na olej.

Dzial Rozwoju Emitenta stale pracuje nad stworzeniem nowych technologii wytwarzania materialéw powlekanych o niepowtarzal-
nych wzorach i kolorystyce, ale przede wszystkim o nowych wtasciwosciach, ktére pozwolilyby firmie dociera¢ do nowych grup klien-
téw. Jednym z takich nowych produktéw jest materiat biostatyczny SANWIA. Prace nad jego uzyskaniem poprzedzily dlugotrwate
i skomplikowane badania prowadzone w specjalistycznych laboratoriach Emitenta. Nowoczesna linia produktow SANWIA to
rozwigzanie nowej generacji wykorzystujace biostatyczne wlasciwosci nano srebra. Zahamowanie wzrostu bakterii chorobotwor-
czych zostalo potwierdzone przez certyfikowane jednostki naukowo-badawcze i uznane za w pelni nietoksyczne. SANWIA dzigki
swoim niepowtarzalnym wtasciwosciom jest jedynym w tej chwili na rynku produktem, ktéry nie tylko zatrzymuje rozwdj bakterii,
ale dodatkowo je niszczy, a swoje wiasciwosci zachowuje przez caly okres zycia produktu. SANWIA to material, ktéry pozwoli
Spélce zdominowac rynek dostawcé6w materialéw do produkeji materacy i powlok biostatycznych dla przemystu medycznego i reha-
bilitacyjnego, eliminujac konieczno$¢ stosowania dlugotrwatego i kosztownego procesu sterylizacji.

Dbatosc¢ o zdrowie czlowieka oraz o otaczajace go srodowisko, to jedne z najwazniejszych elementéw dla wspotczesnego czlowieka,
a co za tym idzie r6wniez wyzwanie i obowigzek dla przemystu. Ochrona srodowiska, w ktérym funkcjonuje Emitent zostata wpisana
w strategie firmy i jest bardzo waznym elementem polityki Spo6iki. Dostosowujac sie do panujacych na swiecie standardow oraz rea-
lizujac polityke firmy przyjaznej Srodowisku naturalnemu, Emitent podjat badania nad wyeliminowaniem przy produkcji materiatéw
powlekanych na bazie poliuretanéw szkodliwych dla srodowiska i cztowieka rozpuszczalnikéw. Opracowana przez Emitenta nowa
technologia powlekania PU (poliuretan) bez rozpuszczalnikéw na bazie wodnej to przyszlos¢. Nowe rozwigzania wspieraja/popie-
rajg rowniez najwieksi klienci firmy tacy jak IKEA.

Kwoty wydatkowane przez Emitenta na sponsorowane przez niego prace badawczo rozwojowe wynosza w prezentowanym okresie:
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ir?q(i)Zy;ﬁggodnia zatwierdzenia prospektu 575 361,26 71
2006 r. 1137 804,07 zt
2005 r. 801 860,13 zt
2004 r. 746 073,29 zt

11.2. PATENTY I LICENCJE POSIADANE PRZEZ EMITENTA

PATENTY
Emitent nie jest wlascicielem w rozumieniu ustawy Prawo wlasnosci przemystowej zadnego patentu.
W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Emitent zglosil nastepujgce patenty.

B Przyjety przez Urzad Patentowy 10.04.2007 wniosek w sprawie uzyskania patentu na wynalazek pt. Material na poduszki do
pieczatek automatycznych oraz sposéb wytwarzania materialu na poduszki do pieczatek automatycznych;

B Przyjety przez Urzad Patentowy 10.04.2007 wniosek w sprawie uzyskania patentu na wynalazek pt. Material obiciowy
skéropodobny i spos6b wytwarzania materialu obiciowego skéropodobnego.

LICENCJE

Istotne licencje posiadane przez Emitenta:
Emitent nie jest strong zadnej istotnej umowy licencyjnej poza ogdlnie dostepnymi licencjami na korzystanie z komercyjnego opro-
gramowania komputerowego.

ZNAKI TOWAROWE

Znaki towarowe posiadane przez Emitenta:
Emitent nie posiada zadnych znakéw towarowych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Emitent zozyt nastepujace wnioski do Urzedu Patentowego:

B Przyjety przez Urzad Patentowy w dniu 01.03.2007 r. wniosek w sprawie udzielenia prawa ochronnego na znak towarowy
SANWIL.

B Przyjecie przez Urzad Patentowy w dniu 04.06.2007 r. wniosek w sprawie udzielenia prawa ochronnego na znak towarowy
Sanflex.

B Przyjecie przez Urzad Patentowy w dniu 04.06.2007 r. wniosek w sprawie udzielenia prawa ochronnego na znak towarowy
Sanwia.
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12. INFORMAC]JE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE W PRODUKC]JI,
SPRZEDAZY I ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH SPRZEDAZY

W okresie od 01.01.2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zaobserwowal znaczacych zmian w zakresie produkecji,
sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy. Zar6wno ceny produkcji jak i ceny sprzedazy, a takze poziom zapasoéw
pozostaly na poziomie zblizonym do 2006 r. Tempo wzrostu sprzedazy w bylo zblizone do roku poprzedniego.

12.2. JAKIEKOLWIEK ZNANE TENDENC]JE, NIEPEWNE ELEMENTY,
ZADANIA, ZOBOWIAZANIA LUB ZDARZENIA, KTORE WEDLE
WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY
WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA

Nie wystepuja znane Emitentowi zadne inne niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogg mie¢ znaczacy
wplyw na perspektywy Emitenta i jego Grupy Kapitalowej, poza przedstawionymi Czynnikami Ryzyka, przedstawionymi w cze¢sci
II niniejszego Prospektu emisyjnego.
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13. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE
Emitent nie podaje prognozy wynikéw ani wynikéw szacunkowych.

14. ORGANY ADMINISTRACY]NE, ZARZADZAJACE I NADZORCZE ORAZ
OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT CZEONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH, ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA, KTORE MAJA ZNACZENIE DLA STWIERDZENIA,
ZE EMITENT POSIADA STOSOWNA WIEDZE I DOSWIADCZENIE DO
ZARZADZANIA SWOJA DZIALALNOSCIA

14.1.1. ZARZAD

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.
W sktad Zarzadu wchodzi obecnie jedna osoba:
Jacek Rudnicki - Prezes Zarzadu

Miejscem wykonywania obowigzkow przez Prezesa Zarzadu Emitenta jest siedziba Emitenta.

Jacek Rudnicki - Prezes Zarzadu
Wiek - 40 lat

Pan Jacek Rudnicki posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Wyzszej Szkoly Zarzadzania i Marketingu w Warszawie (tytut
magistra uzyskany na Wydziale Zarzadzania).

Przebieg kariery zawodowej:

Od 2005 r. Emitent - Prezes Zarzadu,

1999 - 2001 RAM-SERWIS Sp. z 0.0. w Warszawie - Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy;
1998 - 1999 Elektronarz¢dzia CELMA S.A. w Cieszynie - Dyrektor Handlowy;

1995 - 1998 Simple S.A. w Warszawie - Dyrektor Zarzadzajacy;

1993 - 1994 Vack Pack Folien Sp. z 0.0. w Katowicach - Dyrektor Handlowy;

1989 - 1993 Tronic Sp. z 0.0. w Katowicach - Prezes Zarzadu i udzialowiec firmy.

Pan Jacek Rudnicki oprécz pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta (od 2005 r.) pelni obecnie nastepujace funkcje:

B Prezes Zarzadu i zarazem Dyrektor Zarzadzajacy w firmie konsultingowej BCRS Sp. z 0.0. w Warszawie (od 2001 r.),
B Czlonek Rady Nadzorczej Masters S.A. w Zamosciu (od 2006 r.).
Dziatalno$¢ ww. podmiotéw nie jest konkurencyjna wobec dzialalnosci Emitenta.

Pan Jacek Rudnicki jest ponadto, od 2001 r., wspdlnikiem w spoice BCRS Sp. z 0.0. w Warszawie (posiada 95% udziatléw w kapi-
tale zaktadowym).

Oproécz wyzej wskazanych Pan Jacek Rudnicki nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie czlonkiem organéw adminis-
tracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspoélnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pan Jacek Rudnicki:

B nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,
B nie zostal skazany za przestgpstwo oszustwa,

B w ciggu ostatnich pieciu lat nie pelnit funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorujacych lub
zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmio-
tach, ktére znalazly si¢ w stanie upadiosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

B nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organi-
zacji zwigzkowych),

B nie otrzymal sadowego zakazu dzialania jako czlonek organ6w administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.

Pomigdzy Prezesem Zarzadu a czlonkami Rady Nadzorczej nie wystepuja zadne powigzania rodzinne.
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14.1.2. RADA NADZORCZA

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta obecnie wchodza:
Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Pawelczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sylwester Bogacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Rybojad - Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Zajac - Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje obowiazki w siedzibie Emitenta.

Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek - 34 lata

Pan Krzysztof Misiak posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Szkoly Glownej Handlowej Warszawie (tytul magistra
uzyskany na Wydziale Zarzadzania i Marketingu).

Przebieg kariery zawodowej:

2003 - 2004 Zachodni Fundusz Inwestycyjnym NFI S.A. - Dyrektor Inwestycyjny,

2002 - 2003 Private Equity Poland Sp. z 0.0. - Dyrektor Inwestycyjny,

2000 - 2002 Dom Maklerski BZ WBK S.A.- Kierownik Zespotu Analiz,

1999 - 2000 Zurich Powszechne Towarzystwo Emerytalne - Analityk portfela akcji,
1998 - 1999 Expandia Finance Polska S.A. - Analityk finansowy,

1995 - 1998 Centrum Operacji Kapitalowych Bank Handlowy S.A - Analityk finansowy.

Pan Krzysztof Misiak oprocz penienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta (od 2003 r.) pelni obecnie funkcje
Wiceprezesa Zarzagdu KPML Investment & Business Consulting Sp. z 0.0. (od 2004 r.), ktéry to podmiot nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec dzialalnosci Emitenta. Pan Krzysztof Misiak pelni ponadto funkcje Przewodniczacy Rady Nadzorczej
FAMOR S.A. oraz Przewodniczacy Rady Nadzorczej Lubelskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Ogolnego S.A.

W ciagu ostatnich 5 lat Pan Krzysztof Misiak pelnil funkcje: Przewodniczacego Rady Nadzorczej Fabryki Urzadzeh Mechanicznych
CHOFUM S.A. (2002 - 2004), Czlonka Rady Nadzorczej Zaktadow Automatyki POLNA S.A. (2002 - 2004), Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Fabryki Maszyn Budowlanych i Lokomotyw BUMAR - FABLOK S.A. (2002 - 2003), Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Fabryki Reduktoréw i Motoreduktoréw BEFARED S.A. (2003).

Oproécz wyzej wskazanych Pan Krzysztof Misiak nie byt w ciagu ostatnich pigciu lat ani nie jest obecnie czlonkiem organéw admi-
nistracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem w spétkach kapitalowych lub osobowych (oprécz udziatéw
posiadanych w spétce KPML Investment & Business Consulting Sp. z 0.0.).

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pan Krzysztof Misiak:

B nie prowadzi innej podstawowej dziatalno$ci wykonywanej poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,
B nie zostal skazany za przestgpstwo oszustwa,
B w ciaggu ostatnich pieciu lat nie petit funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych, nadzorujacych lub

zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zalacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmio-
tach, ktore znalazly si¢ w stanie upadlosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

B nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organi-
zacji zwigzkowych),

B nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.

Jarostaw Pawelczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek - 44 lata

Pan Jarostaw Pawelczuk posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Akademii Rolniczej w Lublinie (uczelnia ukoniczona
w 1990 roku). Pan Jarostaw Pawelczuk ukonczyl ponadto, w 1991 r., Podyplomowe Studium Ekonomiczne z zakresu bankowosci
na Uniwersytecie Marii Curie-Sklodowskiej w Lublinie.

Przebieg kariery zawodowej:
1996 - nadal Bank Gospodarki Zywnosciowej w Warszawie POK w Zamosciu - Kierownik w Biurze Maklerskim.
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1995 - 1996 PBI SA. O/Zamos¢- Specjalista bankowy w Wydziale Kredytow Podmiotéw Gospodarczych i Oséb Fizycznych,
1994 - 1995 Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A. w Warszawie - Makler papieréw wartosciowych,

1992 - 1994 Bank PEKAO S.A. - Dysponent, Makler papieréw wartosciowych a nastepnie Diler kantoru,

1991 ,Ocean King“ w Bialej Podlaskiej - Specjalista ds. sktadéw celnych.

Oproécz pelnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta (od 2004 r.) Pan Jarostaw Pawelczuk nie byt w ciggu
ostatnich pigciu lat ani nie jest obecnie cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspolnikiem
w spotkach kapitalowych lub osobowych.

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pan Jarostaw Pawelczuk:

B nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

B nie zostal skazany za przestepstwo oszustwa,

B w ciggu ostatnich pigciu lat nie petnil funkcji czionka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorujacych lub
zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmio-
tach, ktore znalazly si¢ w stanie upadiosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

B nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organi-
zacji zwigzkowych),

B nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.

Sylwester Bogacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiek - 33 lata

Pan Sylwester Bogacki posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Uniwersytetu Marii Sktodowskiej - Curie w Lublinie, w 1998
roku uzyskat tytul magistra zarzadzania i marketingu. Pan Sylwester Bogacki ukonczyl ponadto, w 2000 r., studia MBA w Lubelskiej
Szkole Biznesu Sp. z 0.0., uzyskujac tytul magistra, a nastgpnie, w 2003 r. ukonczyt studia podyplomowe Rachunkowos¢ i Finanse
Przedsigbiorstw w Wyzszej Szkole Przedsigbiorczosci i Zarzadzania im. Leona Kozminskiego.

Przebieg kariery zawodowej:

2005 - 2006 Lubelskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Ogoélnego S.A. - Prezes Zarzadu,

2004 - 2005 Towarzystwo Budownictwa Spotecznego "LPBQO" Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu,

2002 - nadal Wyzsza Szkota Ekonomii i Innowacji w Lublinie - Nauczyciel akademicki szkoly wyzszej,
1998 - 1999 Rejonowy Urzad Pracy w Lublinie - Trener-koordynator dziatalnosci akwizycyjnej.

Oproécz petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta (od 2006 r.) Pan Sylwester Bogacki peini obecnie
funkcje Prezesa Zarzadu Wikana Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (od stycznia 2007 r.), ktéry to podmiot nie prowadzi dzialalnosci
konkurencyjnej wobec dziatalno$ci Emitenta. Dodatkowo Pan Sylwester Bogacki pelni funkcj¢ cztonka Rady Nadzorczej spoiki
MASTERS S.A. (od 2006 r.). W sierpniu 2005 r. Pan Sylwester Bogaci pelnil funkcje cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa
Budownictwa Spotecznego ,,LPBO“ Sp. z o.0.

Oproécz wyzej wskazanych Pan Sylwester Bogacki nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat ani nie jest obecnie cztonkiem organéw admi-
nistracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdélnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedlug ztozonego o$wiadczenia, Pan Sylwester Bogacki:

B nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,
B nie zostal skazany za przestepstwo oszustwa,

B w ciggu ostatnich pigciu lat nie penil funkcji czlonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorujacych lub
zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmio-
tach, ktore znalazly si¢ w stanie upadiosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

B nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organi-
zacji zwigzkowych),

B nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czlonek organ6w administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.

Piotr Rybojad - Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek - 40 lat
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Pan Piotr Rybojad posiada wyksztalcenie wyzsze - w 1992 r. ukonczyt Politechnike Lubelska (mgr inz. elektryk). W 1997 r. ukonczyt
studium Public Relations - Lubelska Szkota Biznesu. W 1998 r. uzyskat dyplom studiéw podyplomowych , Planowanie i Marketing*
- Politechnika Lubelska i University of Illinois. W 2003 r. uzyskat dyplom MBA - Politechnika Lubelska i University of Illinois.

Przebieg kariery zawodowej:

0d 01.01.2008 WIKANA S.A. - Dyrektor ds. handlu i Rozwoju,

2006 - 2007 Mostostal Putawy S.A. - p.o. Dyrektora Handlowego,

2001 - 2006 Ekoplast Kwiatek Sp. z o.0. - Dyrektor Naczelny, Prezes Zarzadu fabryki stolarki okiennej,
1999 - 2000 Zagiel S.A. - Pelnomocnik Prezesa Zarzadu ds. handlu,

1998 - 1999 Super jEden XXI Sp. z o0.0. - Prezes Zarzadu sieci supermarketéw spozywczych,

1994 - 1998 Urzad Miejski w Lublinie - kierownik Biura Promocji Miasta,

1992 - 1994 Multico Sp. z o.0. - specjalista w biurze handlu zagranicznego.

Dziatalnos¢ wykonywana przez Pana Rybojada nie jest konkurencyjna w stosunku do dzialalnosci prowadzonej przez Emitenta. Pan
Rybojad nie jest cztonkiem organéw ani wspoélnikiem innych os6b prawnych, z wyjatkiem spotki Ekoplast Kwiatek Sp. z o.o.
(w ktorej posiada 45% udzialéw od lipca 2004 roku) lub spétek osobowych konkurencyjnych wobec Emitenta.

W ciggu ostatnich 5 lat Pan Rybojad, oprécz wyzej wymienionych, nie pelnit funkcji czlonka organu administracyjnego,
zarzgdzajacego, lub nadzorczego.

W ciagu ostatnich 5 lat Pan Rybojad byt wspdlnikiem sp6iki Profi Kolor Sp. z 0.0. (I péirocze 2005 roku).

Wedlug ztozonego o$wiadczenia, Pan Piotr Rybojad:

B nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,
B nie zostal skazany za przestgpstwo oszustwa,

B w ciggu ostatnich pigciu lat nie petnil funkcji czionka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorujacych lub
zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmio-
tach, ktoére znalazly si¢ w stanie upadlosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny, z zastrzezeniem, iz w 2005
roku wszczgte zostato postgpowanie uktadowe wobec spotki Ekoplast Kwiatek Sp. z 0.0., w ktérej Pan Piotr Rybojad pelnil funkcje
Prezesa Zarzadu. Wszczecie postgpowania ukltadowego nastgpilo 14 grudnia 2005 r. w dniu 3 lutego 2006 r. Pan rybojad zrezy-
gnowal z funkcji Prezesa Zarzadu, a postanowieniem z 21 maja 2006 r. postepowanie uktadowe przeksztalcone zostato w upadiosc
likwidacyjng. Do dnia zatwierdzenia Prospektu emisyjnego post¢gpowanie upadlosciowe nie zostalo zakonczone. Przyczyng
rozpocze¢cia postgpowania uktadowego byto podniesienie stawki podatku VAT w budownictwie z 7% do 22% co spowodowalo
zalamanie sprzedazy na okres kolejnego roku oraz stanowilo przyczyne wydania przez wlasciwy urzad skarbowy edycji
zobowiazujaca spotke do zaplacenia r6znicy w podatku VAT wraz z odsetkami i karg. Od decyzji urzedu skarbowego spotka
odwotlala si¢ do izby skarbowej a nastepnie do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego, gdzie spor zostal w lipcu 2007 roku pozy-
tywnie zakonczony dla spétki. Pierwotna niekorzystna decyzja urzedu skarbowego spowodowala zmniejszenie limitéw kredy-
towych przez dostawcow a w konsekwencji utrat¢ plynnosci finansowej przez sp6tke. Wobec przeciagajacego sie postepowania
przed Wojewo6dzkim Sagdem Administracyjnym postgpowanie uktadowe nie zakonczylo si¢ zawarciem uktadu z wierzycielami.

B nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organi-
zacji zwigzkowych),

B nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czlonek organ6w administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.

Zbigniew Zajac - Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek - 45 lat

Pan Zbigniew Zajac ukonczyt w 1986 r. Wyzsza Szkole Morska w Gdyni - Administracja - specjalno$¢ Intendentura okrgtowa.
W 1998 r. ukoniczyt studia podyplomowe w Szkole Gléwnej Handlowej w Warszawie - Zarzadzanie finansami i marketing. W 2000
r. ukonczyl Studia podyplomowe w Wyzszej Szkole Bankowosci, Finanséw i Zarzadzania im. Prof. Romualda Kudlinskiego
w Warszawie - Rachunkowos¢. Ukonczyt liczne kursy i szkolenia z zakresu: zarzadzanie zmiang; Skuteczne negocjacje oraz
psychologia sprzedazy; Auditor wewnetrzny systemu zarzadzania jakosScig ISO; Zarzadzanie strategiczne; Kierowanie motywujace;
Inteligencja emocjonalna w praktyce; Kurs maklera papieréw wartosciowych.
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Przebieg kariery zawodowe;:

12.2007 - nadal Wikana Sp. z o.0. - Czlonek Zarzadu odpowiedzialny za finanse (branza deweloperska),

08.2007 - 11.2007 PZF Cefarm Kielce S.A., Spotka Grupy Kapitalowej Farmacol S.A. - Prezes Zarzadu,

11.1998 - 06.2007 Zaklady Dziewiarskie Mewa S.A. w Bitgoraju - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

08.1997 - 10.1998 Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. POK w Zamosciu - specjalista odpowiedzialny za obstuge
klientow inwestujacych na rynku kapitalowym,

08.1994 - 07.1997 Bankowy Dom Maklerski PKO BP POK w Zamosciu - specjalista odpowiedzialny za obstuge
klientéw inwestujacych na rynku kapitatowym,

10.1993 - 03.1994 Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie produkcji i handlu wyrobami spozywczymi,

09.1986 - 09.1993 Przedsiebiorstwo Polowéw Dalekomorskich i Ustug Rybackich ,,Odra“ w Swinoujsciu - ochmistrz.

Dzialalno$¢ wykonywana przez Pana Zajgca nie jest konkurencyjna w stosunku do dzialalnosci prowadzonej przez Emitenta. Pan
Zajac nie jest czlonkiem organéw ani wspoélnikiem innych oséb prawnych (z wylaczeniem Zakladéw Dziewiarskich Mewa S.A.,
ktorych akcje posiada od 2002 r.) lub spétek osobowych konkurencyjnych wobec Emitenta.

Oproécz wyzej wymienionych, w okresie ostatnich 5 lat Pan Zajac petnit funkcjg czlonka Zarzadu w spdice Szame Sp. z 0.0. (03.2006
- 06.2007). W okresie ostatnich 5 lat Pan Zajac posiadal udzialy w spéice Szame Sp. z 0.0. (03.2006-01.2007).

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pan Zbigniew Zajac:

B nie prowadzi innej podstawowej dziatalnosci wykonywanej poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla Emitenta,
B nie zostal skazany za przestgpstwo oszustwa,

B w ciggu ostatnich pigciu lat nie petnil funkcji czionka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorujacych lub
zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt. 14.1 lit d zatgcznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004) w podmio-
tach, ktore znalazly si¢ w stanie upadiosci lub likwidacji lub byly kierowane przez zarzad komisaryczny,

B nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym organi-
zacji zwigzkowych),

B nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek
emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pigciu
lat.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie podlegaja zakazowi laczenia stanowisk, o ktérym mowa w art. 387 k.s.h.

14.1.3.0SOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

W ocenie Emitenta w przedsigbiorstwie Emitenta nie wystepuja osoby zarzadzajace wyzszego szczebla.

14.2. INFORMACJE NA TEMAT KONFLIKTU INTERESOW W ORGANACH
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH
ORAZ WSROD OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.2.1. KONFLIKT INTERESOW

Wedlug wiedzy Emitenta nie istnieje konflikt intereséw u 0s6b wskazanych w punkcie 14.1, pomigdzy obowigzkami wobec Emitenta
a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

14.2.2. UMOWY ZAWARTE ODNOSNIE POWOLANIA CZEONKOW ORGANOW

Nie istniejg zadne umowy o $wiadczenie ustug organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub z jego
podmiotem zaleznym okreslajace Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

14.2.3. UZGODNIONE OGRANICZENIA W ZBYWANIU AKCJI EMITENTA

Wedlug wiedzy Emitenta nie zostaly uzgodnione przez cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej zadne ograniczenia w zakre-
sie zbycia w okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych si¢ w ich posiadaniu.
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15. WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI PEENY
ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO CZEONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH
ORAZ OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1. WYSOKOSC WYPLACONEGO WYNAGRODZENIA
(W TYM SWIADCZEN WARUNKOWYCH LUB ODROCZONYCH) _
ORAZ PRZYZNANYCH PRZEZ EMITENTA I JEGO PODMIOTY ZALEZNE
SWIADCZEN W NATURZE ZA USEUGI SWIADCZONE NA RZECZ SPOEKI
LUB JEJ PODMIOTOW ZALEZNYCH

Wynagrodzenie brutto Czlonkéw Zarzadu w 2007 roku (zl) pobrane od Emitenta

Imie¢ nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych swiadczen*

Jacek Rudnicki 48.000,00 108.000,00

Czlonkowie Zarzadu nie pobierali w 2007 r. zadnych $wiadczen od podmiotéw zaleznych Emitenta.

Wynagrodzenie brutto prokurentéw Spoétki w 2007 roku (zt) pobrane/nalezne od Emitenta

Imi¢ nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych swiadczen*

Prokurenci nie pobierali w 2007 r. zadnych §wiadczen od podmiotéw zaleznych Emitenta.

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla nie pobieraly w 2007 r. zadnych swiadczen od podmiotéw zaleznych Emitenta.
Wynagrodzenie brutto os6b nadzorujacych w 2007 roku (zt).

Imie¢ nazwisko Wynagrodzenie Wartos¢ innych §wiadczen*
Sylwester Bogacki 98.975,00 -
Adam Buchajski 45.941,00 -
Artur Goérnik 33.440,00 -
Krzysztof Misiak 156.720,00 -
Jarostaw Pawelczuk 156.720,00 -
Piotr Zawislak 8.917,00 -
Andrzej Majchrzak 31.969,00 -
Jan Kuzma 19.890,00 -
Piotr Rybojad 1.083,00 -
Zbigniew Zajac 1.083,00 -

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w 2007 r. zadnych swiadczen od podmiotéw zaleznych Emitenta
Emitent ustalil zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Spos6b i ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spoiki.

Wysokos¢ wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej ustala uchwalg Walne Zgromadzenie.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie otrzymywaly wynagrodzenia w ponizszej postaci:

B Na podstawie planu premii lub podzialu zysku;

B W formie opcji na akcje;
B Innych $wiadczen w naturze, takie jak opieka zdrowotna lub $rodek transportu.
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15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA
LUB JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE
LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Emitent wydzielit kwotg 985.100,56 zI na §wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne podobne §wiadczenia.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
I NADZORUJACEGO

16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNE]J KADENCJI ORAZ OKRES PRZEZ JAKI
CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH SPRAWOWALI SWOJE FUNKCJE

Zarzad Emitenta

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétki, Zarzad Spotki skiada si¢ z jednego lub wigkszej ilosci cztonkéw. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu w sktad Zarzadu Spotki wchodzi jedna osoba Pan Jacek Rudnicki pelnigcy funkcj¢ Prezesa Zarzadu. Kadencja Zarzadu
trwa trzy lata.

Pan Jacek Rudnicki powolany zostat na funkcj¢ Prezesa Zarzadu Emitenta uchwalg Rady Nadzorczej nr VI/5/2005 z dnia 20 kwiet-
nia 2005 r. Obecna kadencja Zarzadu uplywa w dniu 20 kwietnia 2008 r. Mandat czlonka Zarzadu wygasa w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Rada Nadzorcza Emitenta

Rada Nadzorcza sklada si¢ od pigciu do dziewigciu cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa trzy lata. Mandaty
czlonkéw Rady Nadzorczej obecnej kadencji wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie za
rok obrotowy 2007. Obecna kadencja Rady Nadzorczej wygasa w dniu 31 grudnia 2007 roku.

Pan Jarostaw Pawelczuk powolany zostal w sktad Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 28/2004 z dnia 26 sierpnia
2004 r.

Pan Krzysztof Misiak powolany zostal w sktad Rady Nadzorczej uchwalg Walnego Zgromadzenia nr 27/2004 z dnia 26 sierpnia 2004 r.

Pan Sylwester Bogacki powotany zostal w sktad Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 15/2006 z dnia 23 czerwca
2006 .

Pan Piotr Rybojad zostal dokooptowany do sktadu Rady Nadzorczej, w trybie przewidzianym w art. 17.2. Statutu Spotki, uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2007 r.

Pan Zbigniew Zajac zostal dokooptowany do sktadu Rady Nadzorczej, w trybie przewidzianym w art. 17.2. Statutu Spotki, uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 20 grudnia 2007 r.

16.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USEUG CZEONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO
PODMIOTOW ZALEZNYCH, OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Prezes Zarzadu jest zatrudniony przez Emitenta na podstawie kontraktu menedzerskiego zawartego w dniu 20 kwietnia 2005 r.
Kontrakt menedzerski obowigzuje do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego i z dzialalnosci Spoétki za rok obrotowy 2007.
Zarzadca ma prawo do korzystania z mieszkania stuzbowego. Koszty utrzymania i eksploatacji mieszkania obcigzajg Emitenta. Po
uplywie 3 miesigcy obowigzywania kontraktu, kazda ze stron ma prawo rozwigza¢ kontrakt z zachowaniem 1 miesi¢cznego okresu
wypowiedzenia. Po uplywie 1 roku obowigzywania umowy, okres wypowiedzenia ulega wydluzeniu do 3 miesigcy.

Emitent moze rozwigzaé kontrakt bez wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym w przypadku:

B Dzialania lub zaniechania Prezesa Zarzadu na szkodg¢ Spotki;
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B Zajmowania si¢ interesami konkurencyjnymi lub uczestniczenia jednostce konkurencyjnej jako cztonek wladz lub zajmowania
jakichkolwiek stanowisk w jednostce konkurencyjnej bez zezwolenia Spotki;

B Zajmowania si¢ innymi interesami lub uczestniczenia w jednostce jako czlonek witadz bez zezwolenia Rady Nadzorczej;
B Naruszenia zobowigzan wynikajacych z odrgbnej umowy o zakazie konkurencji zawartej z Emitentem;

B Naruszenie tajemnicy stuzbowej, jesli w mysl prawa pracy stanowiloby to ciezkie naruszenie obowigzkéw pracowniczych;
B Ustania lub wstrzymania mozliwos$ci prawidlowego wykonywania zarzadu Spotka przez Prezesa Zarzadu.

Odwolanie Prezesa Zarzadu z funkcji jest réwnoznaczne z rozwigzaniem kontraktu.

Prezes Zarzadu moze zlozy¢ rezygnacj¢ z pelnionej funkcji ze skutkiem natychmiastowym w przypadku:

B Emitent w sposob razacy narusza wzgledem Prezesa Zarzadu prawo lub postanowienia umowy;
B Rada Nadzorcza bez uzasadnienia odmawia Prezesowi Zarzadu ustalenia dni wypoczynku;
B W przypadku niemoznosci wykonywania obowiazkéw przez Zarzadce ze wzgledu na dziatanie sily wyzszej.

Prezes Zarzadu w dniu 20 kwietnia 2005 r. zawarl z Emitentem umowe o zakazie konkurencji. Umowa przewiduje, iz w czasie
obowigzywania umowy Prezes Zarzadu nie moze prowadzi¢ dzialalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta oraz $wiadczy¢ pracy
w ramach stosunku pracy lub na innej podstawie na rzecz podmiotu prowadzacego taka dziatalno$¢. Zakaz ten obejmuje w szczeg6l-
nosci:

B Prowadzenie na rachunek wtasny lub osoby trzeciej jakiegokolwiek przedsi¢biorstwa konkurencyjnego, zatrudnianie si¢ w takim
przedsiebiorstwie lub $wiadczenie na jego rzecz ustug konsultacyjno - doradczych, a takze sprawowanie na rzecz takiego przed-
sigbiorstwa lub jego organéw lub oséb czerpiacych korzysci z tego przedsigbiorstwa, w szczeg6lnosci wspdlnikow, udziatowcow
lub akcjonariuszy lub podmiotéw powigzanych, funkcji pelnomocnika, posrednika, agenta, powiernika;

B Branie udzialu w tworzeniu firm i organizacji gospodarczych konkurujacych z Emitentem, w tym takze wspomaganie takich
inicjatyw pomoca i rada;

B Posiadanie udzialow lub akcji w przedsigbiorstwach konkurencyjnych, z wyjatkiem nabywania lub obejmowania w celu lokaty
kapitalu akcji spotek publicznych;

B Uczestniczenie w spoélkach konkurencyjnych jako wspélnik spotki jawnej, cywilnej, komandytariusz albo komplementariusz
w spolce komandytowej;

B Odptatne lub nieodptatne wykonywanie czynnosci na rzecz podmiotu prowadzacego dziatalnos$¢ konkurencyjng wobec Emitenta,
w ramach umowy o pracg, umowy zlecenia, umowy o dzielo lub na innej podstawie.

Prezesa Zarzadu obowigzuje zakaz prowadzenia dzialalno$ci konkurencyjnej przez okres 24 miesigcy po rozwigzaniu kontraktu.
W przypadku naruszenia zakazu okreslonego umowa Prezes Zarzadu obowigzany bedzie do zapltaty na rzecz Emitenta kary umownej
w wysokosci 150.000,00 zi.

Nie istnieja inne umowy o §wiadczenie ustug organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub z jego pod-
miotem zaleznym okreslajace Swiadczenia wyplacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie sg zatrudnieni przez Emitenta.

16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU I KOMISJI DS. WYNAGRODZEN
EMITENTA, DANE CZEONKOW DANE]J KOMISJI ORAZ PODSUMOWANIE
ZASAD FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

W przedsigbiorstwie Emitenta nie funkcjonuje komisja ds. audytu ani komisja ds. wynagrodzen.

16.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA
PROCEDUR EADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z oswiadczeniem zlozonym w dniu 29 czerwca 2007 r. Emitent stosuje wszystkie zasady tadu korporacyjnego okreslone
w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Publicznych 2005, z wylaczeniem zasad wskazanych ponizej:

Zasada nr 9. Na walnym zgromadzeniu powinni by¢ obecni czionkowie rady nadzorczej i zarzadu. Biegly rewident powinien by¢
obecny na zwyczajnym walnym zgromadzeniu oraz na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad maja by¢
sprawy finansowe sp6tki. Nieobecnos¢ czionka zarzadu lub czlonka rady nadzorczej na walnym zgromadzeniu wymaga wyjasnienia.
Wyjasnienie to powinno by¢ przedstawione na walnym zgromadzeniu.
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Uzasadnienie: Na Walnym Zgromadzeniu Spotki powinien by¢ obecny Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spotki, ktory otwiera
Walne Zgromadzenie. Obecnos¢ Rady Nadzorczej nie jest potrzebna, gdyz w trakcie Walnego Zgromadzenia Rada Nadzorcza nie
podejmuje Zadnych uchwat.

W ocenie Emitenta niestosowanie zasady nr 9 nie wplywa na ograniczenie czlonkéw Rady Nadzorczej lub Zarzgdu w zakresie
uprawnieri do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Niestosowanie zasady oznacza, iz Emitent nie naktada na czlonkéw organow
obowigzku udziatu w Walnym Zgromadzeniu, jednakize w przypadku woli uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przez
uprawnione osoby, Emitent umozliwia realizacje uprawnien zaréwno czlonkom Zarzqdu jak i Rady Nadzorczej.

Zasada nr 10. Czlonkowie rady nadzorczej i zarzadu oraz biegly rewident spotki powinni, w granicach swych kompetencji i w zakre-
sie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez zgromadzenie, udziela¢ uczestnikom zgromadzenia wyjasnien i infor-
macji dotyczacych spoiki.

Uzasadnienie: Jest to konsekwencja nie przyjecia do stosowania zasady nr 9.

Generalnie realizacja zasady nr 10 mozliwa jest w przypadku udziatu okreslonych 0s6b na Walnym Zgromadzeniu. W przypadku
braku tych osob, udzielenie przez nie wyjasnieri jest niemozliwe. Niestosowanie przedmiotowej zasady wynika z faktu, iz Emitent
nie obliguje cztonkow organow do udziatu w Walnym Zgromadzeniu.

Zasada nr 24. Informacja o osobistych, faktycznych i organizacyjnych powiazaniach czlonka rady nadzorczej z okreslonym akcjonar-
iuszem, a zwlaszcza z akcjonariuszem wigkszoSciowym powinna by¢ dostepna publicznie. Spétka powinna dysponowac procedura
uzyskiwania informacji od czlonkéw rady nadzorczej i ich upubliczniania.

Uzasadnienie: W zwigzku ze strukturq wilasnosciowq Spotki oczywiste jest, ze czlonkowie Rady Nadzorczej sq powigzani
z wiodgcym akcjonariuszem. W przypadku wyboru przez akcjonariuszy mniejszosciowych cztonkéw Rady Nadzorczej grupami sytu-
acja jest identyczna.

W chwili ztozenia powyzszego oSwiadczenia w sprawie stosowania zasad ladu korporacyjnego struktura akcjonariatu réznila sig
od obecnej. Aktualnie Emitent rozwaza weryfikacje przedmiotowego oswiadczenia, co moze skutkowaé zmiang fragmentu
Dokumentu rejestracyjnego.

Zasada nr 25. Posiedzenia rady nadzorczej, z wyjatkiem spraw dotyczacych bezposrednio zarzadu lub jego czlonkéw, w szczeg6lnos-
ci: odwolania, odpowiedzialnosci oraz ustalania wynagrodzenia, powinny by¢ dostgpne i jawne dla czlonkéw zarzadu.

Uzasadnienie: Ograniczaloby to mozliwos¢ swobodnej dyskusji i wypracowania stanowiska przez Rade Nadzorczq.

Zasada nr 28. Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktéry powinien by¢ publicznie dost¢pny. Regulamin
powinien przewidywaé powolanie co najmniej dwdch komitetow:

B audytu oraz

B wynagrodzen.

W sktad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwoch cztonkéw niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwa-
lifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i finanséw. Zadania komitetéw powinien szczegétowo okresla¢ regulamin rady
nadzorczej. Komitety rady powinny skiada¢ radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dzialalnosci. Sprawozdania te spotka
powinna udostepni¢ akcjonariuszom.

Uzasadnienie: Rada Nadzorcza Spotki liczy 5 0sob i wyodrgbnienie dwoch komitetow jest orgamizacyjnie niecelowe. Zadania
obydwu komitetow Rada Nadzorcza wykonywac bedzie w petnym skiadzie. Regulamin Rady Nadzorczej jest publicznie dostepny.

Zasada nr 43. Wybo6r podmiotu pelnigcego funkcje bieglego rewidenta powinien by¢é dokonany przez rad¢ nadzorcza po przedsta-
wieniu rekomendacji komitetu audytu lub przez walne zgromadzenie po przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej zawierajacej
rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez rad¢ nadzorczg lub walne zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany przez
komitet audytu powinno zosta¢ szczegélowo uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu pelnigcego funkcje bieglego
rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie rocznym.

Uzasadnienie: Konsekwencja nie przyjecia poprzednich zasad. Skoro nie ma komitetow, to nie ma tez ich rekomendacji.

Zasada nr 44. Rewidentem do spraw szczeg6lnych nie moze by¢ podmiot pelniacy obecnie lub w okresie ktérego dotyczy badanie
funkcje biegtego rewidenta w spolce lub w podmiotach od niej zaleznych.
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Uzasadnienie: Rewidentem do spraw szczegolnych moze byc biegly rewident petnigcy obecnie lub w okresie, ktdrego dotyczy badanie
funkcje bieglego rewidenta w spolce, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy przedmiot badania rewidenta do spraw szczegdlnych odnosi sig do
uprzednich dzialar bieglego rewidenta.

Zasada nr 47. Spoétka powinna dysponowaé odpowiednimi procedurami i zasadami dotyczacymi kontaktéw z mediami i prowadzenia
polityki informacyjnej, zapewniajacymi spdjne i rzetelne informacje o spéice. Spotka powinna, w zakresie zgodnym z przepisami
prawa i uwzgledniajacym jej interesy, udostepnia¢ przedstawicielom mediéw informacje na temat swojej biezacej dziatalnosci, sytu-
acji gospodarczej przedsigbiorstwa, jak rowniez umozliwi¢ im obecno$¢ na walnych zgromadzeniach.

Uzasadnienie: Obecnos¢ dziennikarzy na Walnym Zgromadzeniu ogranicza swobodeg podejmowania decyzji i argumentowania
uczestnikow. W pozostatym zakresie Spotka przyjmuje zasade do stosowania.
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17. ZATRUDNIENIE

17.1. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego Emitent zatrudnia 201 os6b.

Liczba zatrudnionych

Stan na dzief Liczba zatrudnionych Umowa zlecenie Kontrakt menadzerski
31 grudnia 2004 1, 184 2 -
31 grudnia 2005 r 189 2 1
31 grudnia 2006 r 198 4 1
II))ra:)t:pzzli(t\:lwerdzenla 201 5 1

Zrédto: Emitent

Zatrudnienie wg struktury wyksztalcenia pracownikow w przedsigbiorstwie Emitenta

Data zatwierdzenia 2006 2005 2004
Wyksztal- prospektu
cenie Liczba Liczba Liczba Liczba
0 0 0 0
0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%)
Podstawowe 23 11,44 20 10,0 23 12,2 23 12,5
Zawodowe 69 34,33 51 25,8 66 34,9 69 37,5
Srednie 69 34,33 100 50,6 70 37,0 60 32,6
Policealne 1 0,5 1 0,5 0 0,0 0 0,0
Wyzsze 39 19,40 26 13,1 30 15,9 32 17,4
RAZEM: 201 100 198 100 189 100 184 100
Zrédto: Emitent
Zatrudnienie w podziale na podstawowe kategorie dzialalnoSci
Data zatwierdzenia 2006 2005 2004
prospektu

Dzial Liczb Liczb Liczb Liczb

iczba o iczba 0 iczba 0 iczba 0

0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%)
?racow.mcy 151 75,12 149 75,3 141 74,6 131 71,2
izyczni
Kadra 18 8,95 19 9,6 18 9,5 18 9,8
inzynieryjna
Administracja 30 14,93 27 13,6 27 13,7 31 16,8
Zarzad
i najwyzsze 2 1,0 3 1,5 3 2,2 4 2,2
kierownictwo
RAZEM: 201 100 198 100 198 100 184 100

Zrédto: Emitent

Zatrudnienie wg struktury wiekowej
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Data zatwierdzenia 2006 2004
prospektu
Lata
Liczba Liczba Liczba Liczba
0 0, 0 0

0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%)
19-30 33 16,42 28 14,1 16 8,47 9 49
31-50 116 57,71 111 56,1 110 58,2 119 64,7
51 + 52 25,87 59 29,8 63 33,33 56 30,4
RAZEM: 201 100 198 100 189 100 184 100

Zrédto: Emitent

Stopien plynnosci kadr w przedsigbiorstwie Emitenta

Lata Liczba zatrudnionych Liczba zwolnionych
2004 r. 6 4
2005 r. 22 17
2006 . 45 36
Data zatwierdzenia prospektu 20 17

Zrédto: Emitent

Powyzsze dane odnoszg si¢ do 0os6b zatrudnionych na podstawie Kodeksu pracy, chyba ze z tresci tabel wynika, iz przedstawione
dane obrazujg ilo$¢ zawartych przez Emitenta uméw o dzieto lub zlecenia.

W 2006 r. $rednia liczna pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony wynosita 45 os6b.

Wigkszos¢ pracownikéw zatrudniona jest w siedzibie Emitenta w Przemyslu, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na
rejony geograficzne jest nieistotne.

17.2. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ CZLONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH AKCJACH I OPCJACH
NA AKCJE EMITENTA

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta Prezes Zarzadu oraz czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg bezposrednio lub posrednio
akcji Emitenta oraz opcji na akcje Emitenta.

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA
PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, nie istniejg zadne ustalenia dotyczace udzialu pracownikéw w kapitale zaktadowym Emitenta
w przysztosci.
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18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. INFORMACJE NA TEMAT OSOB INNYCH NIZ CZEONKOWIE ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH,
KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI MAJA UDZIALY
W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GEOSU PODLEGAJACE ZGLOSZENIU
NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA

Wedlug wiedzy Emitenta, na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego, nie istnieje podmiot, ktéry w sposéb bezposredni lub
posredni ma udzialy w kapitale Emitenta lub prawa glosu podlegajace zgltoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

Zgodnie z informacja otrzymang przez Emitenta w dniu 7 stycznia 2008 r. spétka Ipnihome Limited z siedziba w Thiseos, Nikosia
(Cypr) posiada 29.017.251 praw poboru nowej emisji, ktére po objeciu i zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego beda
stanowi¢ 26,05% w kapitale zaktadowym Emitenta i beda stanowily 26,05% ogélnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

18.2. INFORMACJE O INNYCH PRAWACH GEOSU W ODNIESIENIU DO EMITENTA

Akcjonariuszom nie przysluguja inne prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, niz wynikajace z posiadanego udzialu
w kapitale zakladowym.

18.3. WSKAZANIE PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA,
LUB PODMIOTU SPRAWUJACEGO KONTROLE NAD EMITENTEM

Nie istnieje podmiot dominujacy lub sprawujacy kontrolg¢ wobec Emitenta.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN,
KTORYCH REALIZACJA W PRZYSZE.OSCI MOZE
SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie sa znane zadne ustalenia, ktorych realizacja w przysztosci moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W ROZUMIENIU ROZPORZADZENIA NR 1606/2002

W latach 2004-2006 oraz w roku 2007 Emitent dokonywat transakcji z podmiotami powigzanymi, w rozumieniu Rozporzadzenia nr
1606/2002 o charakterze wynikajacym z biezacej dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych. Emitent
zastosowal definicj¢ podmiotu powigzanego okreslong w MSR 24. Przedmiotem tych transakcji byta sprzedaz wyrobéw i materiatow
lub $wiadczenie ustug technicznych. Ponizej przedstawiono transakcje zawarte przez Emitenta w latach 2004, 2005, 2006 i 2007.

Emitent dokonal sprzedazy wyrobow, ustug i materialéw do Spoétki Winisan z siedzibg w Tarnopolu na Ukrainie - (w roku 2006
podmiot zalezny na skutek zawarcia ze strong ukrainskg umowy o dominacji). Laczna kwota sprzedazy:

B 166 652,04 zt  w roku 2004
B 263 900,00 zt  w roku 2005
B 84 880,69 zt w roku 2006
B 53.132,35 zt w I pétroczu 2007 r.

Ponadto, w roku 2004 Emitent udzielit Winisan Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 20 000 USD z terminem splaty do dnia 30.09.2007
roku. Zabezpieczeniem zwrotu pozyczkKi jest cz¢s¢ linii do produkeji sztucznych skor (Ii II glowica powlekajaca maszyny KUKA),
ktora stanowi majatek pozyczkobiorcy. Pozyczka nie zostata sptacona, z powodu braku wolnych $rodkéw pienieznych w spolce
Winisan. Naliczone odsetki od udzielonej pozyczki na dzien 30.09.2007 roku wynosza:9 002,96 zi. W umowie pozyczki nie
przewidziano kar za nieterminowa splat¢. Umowa ta podlega pod prawo polskie, zgodnie z ktérym, Emitent ma prawo zadac karnych
odsetek za nieterminowg splate.

Wedlug o$wiadczenia Emitenta pozyczka nie zostata sptacona z powodu braku wolnych $rodkéw pienigznych w spéice Winisan i od
dnia 30.09.2007 roku jest pozyczka przeterminowang. W umowie pozyczki nie przewidziano kar za nieterminowg splate. Umowa ta
podlega pod prawo polskie, zgodnie z ktérym, Emitent ma prawo zada¢ karnych odsetek za nieterminowa splate. Emitent nie podjat
jeszcze decyzji jakie podejmie dzialania w zwigzku z przekroczeniem terminu splaty pozyczki przez Winisan.

Emitent dokonat sprzedazy wyrob6w, i materiatow Przedsigbiorstwu Handlowo-Produkcyjnemu ,, Zambut*“ z siedzibg w Zamosciu -
ktorego wiascicielem jest p. Adam Buchajski, akcjonariusz Emitenta. Laczna kwota sprzedazy:

B 207 541,85zt  w roku 2004
0 66 741,96 zt w roku 2005
0 0357,25 zt w roku 2006
B 3 859,30 zt w I pélroczu 2007

W w/w okresach mialy miejsce nastepujace transakcje z cztonkami zarzadu, prowadzacymi dzialalno$¢ gospodarcza:
- od p. Krzysztofa Tytko, prowadzacego dziatalno$¢ w zakresie ustug doradczych, gospodarczych, Emitent:
w roku 2004:

B zakupil ustugi o zarzadzanie o wartosci: 164 tys. zt

w roku 2005:
B zakupil ustugi o zarzadzanie o wartosci: 20 tys. zt
B wyplacit odszkodowanie w kwocie: 205 tys. zt

- od p. Jacka Rudnickiego, prowadzacego dziatalno§¢ w zakresie doradztwa gospodarczego, Emitent:
w roku 2005
B zakupil ustugi o zarzadzanie o wartosci: 110 tys. zt

w roku 2006
B zakupit ustugi o zarzadzanie o wartosci: 192,5 tys. zt

w roku 2007
B zakupit uslugi o zarzadzanie o wartosci: 54 tys. zt

Wedlug oswiadczenia Emitenta:
- pan Jacek Rudnicki, Prezes Zarzadu Emitenta - prowadzi dzialalno$¢ w zakresie doradztwa gospodarczego

- pan Krzysztof Tytko, poprzedni Prezes Zarzadu Emitenta - w okresie pelnienia swojej funkcji w SANWIL S.A., prowadzit
dziatalno$¢ w zakresie ustug doradczych, gospodarczych.

Wszystkie powyzsze transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Zgodnie z os$wiadczeniem Emitenta, powyzej
wskazano wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi i wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, inne transakcje

z podmiotami powigzanymi nie wystapily.
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20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW
I PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWE]
ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych Emitent jako spotka gieldowa ma obowigzek podawaé do publicznej
wiadomosci raporty kwartalne, péiroczne oraz roczne.

W oparciu o powyzsze przepisy oraz w odniesieniu do art. 28 Rozporzadzenia KE (WE) 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych, Emitent wigczyt do Prospektu emisyjnego przez odniesienie nast¢pujace

opublikowane sprawozdania finansowe, ktére sg dostepne na stronie Emitenta: www.sanwil.com:

1. jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2004 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci ze sporzadzonymi
przez niezaleznego bieglego rewidenta opinig i raportem z przeprowadzonego badania,

2. jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2005 r. sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci ze sporzadzonymi
przez niezaleznego bieglego rewidenta opinig i raportem z przeprowadzonego badania,

3.skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za 2006 r. sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej ze sporzadzonymi przez niezaleznego biegtego rewidenta opinig i raportem z przeprowadzonego
badania wraz ze skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi za 2005 r. sporzadzonymi zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej z ujawnionymi zgodnie z MSSF 1 r6znicami wynikajacymi z przej$cia przez Emitenta
w 2005 r. z Polskich Standardéw Rachunkowosci na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej,

4. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 r. sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ze sporzadzonymi przez niezaleznego bieglego rewidenta
raportami z przeprowadzonych przegladéw jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. skonsolidowane niezbadane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2007 do 30 wrzesnia 2007 r. sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Emitent konsoliduje sprawozdania finansowe na podstawie MSR 27 oraz MSR 31. MSR 27 wymaga aby ujmowa¢ w sprawozda-niach
finansowych obok jednostek zaleznych (tworzacych wraz z jednostka dominujaca Grupg kapitalowa), takze jednostki stowarzyszone
(MSR 28) oraz wspélne przedsigwzigcia (MSR 31). Poniewaz od stycznia 2007 Winisan Sp. z 0.0. z siedziba na Ukrainie w rozu-
mieniu MSSF jest wg Emitenta wspélnym przedsigwzieciem, zgodnie z MSR 31 do konsolidacji sprawozdan finansowych Emitent
zastosowal metod¢ proporcjonalna, a wigc udziat w aktywach i pasywach oraz w wyniku finansowym jest prezentowany proporcjon-
alnie do udzialéw Emitenta we wspdlnym przedsigwzigciu. Celem takiej prezentacji danych finansowych bylo uniknigcie
uproszczenia poprzez wykazanie tylko i wylacznie dochodu uzyskiwanego przez Emitenta z tytulu inwestycji we wspdlne przed-
siewzigcie, ale zaprezentowanie catosci (proporcjonalnie do udzialéw) dziatalnosci wspélnego przedsigwzigcia bezposrednio w spra-
wozdaniach finansowych Emitenta. Podejscie to jest zgodne z zalozeniami jakie przyswiecaly twoércom MSR 27, aby informacje
przekazywane uzytkownikom sprawozdan finansowych byly mozliwie pelne i jasno przedstawialy wszystkie obszary dziatalnosci
Emitenta.

20.2. INFORMAC]JE FINANSOWE PRO FORMA

Emitent nie przewiduje zamieszczania informacji finansowych pro forma.

20.3. POLITYKA DYWIDENDY - OPIS POLITYKI EMITENTA DOTYCZACY
WYPLATY DYWIDENDY ORAZ WSZELKIE OGRANICZENIA
W TYM ZAKRESIE. WARTOSC DYWIDENDY NA AKCJE ZA KAZDY ROK
OBROTOWY OKRESU OBJETEGO HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI
FINANSOWYMI

Wyplata dywidendy w dotychczasowej dzialalno$ci Emitenta
Organem uprawnionym do podejmowania uchwat w sprawie wyptaty dywidendy jest Walne Zgromadzenie Emitenta.
Emitent nie wyplacal dywidendy za lata 2004 - 2006 r.

W latach 2004 i 2005 odnotowano strate netto. Natomiast zysk netto za rok 2006 uchwalg Walnego Zgromadzenia w calosci zostat
przeznaczony na kapital zapasowy.

Zasady wyplaty dywidendy w przyszloSci
W roku obrotowym 2006 Emitent po raz pierwszy od 6 lat wypracowat zysk.
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W zwiazku z realizacja strategii rozwoju Spotki Zarzad nie przewiduje rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu wyplaty
dywidendy na lata 2007-2008.

Polityka dywidendy Emitenta bedzie zgodna z zasadami, majacymi zastosowanie do wyplat dywidendy przez spotki, ktérych akcje
znajdujg si¢ w obrocie na rynku regulowanym. Warunki wyptaty dywidendy beda ustalone przez Zarzad Emitenta w porozumieniu
z KDPW.

Zgodnie z § 91 ust. 1 Szczegélowych Zasad Dzialania KDPW Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW o wysokosci
dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach dywidendy i wyplaty, przesylajac niezwlocznie, lecz nie pézniej niz 10 dni
przed dniem dywidendy, uchwate wtasciwego organu spotki w tych sprawach. Ponadto w mysl § 91 ust 2 Szczegétowych Zasad
Dzialania KDPW dzien wyplaty dywidendy moze przypa$¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. Zgodnie z § 92
Szczegdtowych Zasad Dzialania KDPW, KDPW przekazuje wymienione w § 91 ust 1 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW infor-
macje wszystkim uczestnikom bezposrednim. Informacje te mogg by¢ przekazywane przy uzyciu systemu ESDI. § 92 ust 1
Szczegétowych Zasad Dzialania KDPW stanowi, iz uczestnicy ustalajg liczbg¢ papieréw wartosciowych dajacych prawo do
dywidendy, a znajdujacych si¢ na rachunkach prowadzonych przez uczestnikéw na koniec dnia dywidendy oraz zgodnie z § 93 ust
2 Szczegotowych Zasad Drzialania KDPW, KDPW ustala liczb¢ papieréw wartoSciowych, ktérych wiasciciele majg prawo do
dywidendy, rejestrowanych na kontach prowadzonych w KDPW dla poszczegélnych uczestnikéw bezposrednich. Dyspozycja § 94
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW okresla, ze w terminie dywidendy plus jeden dzienh KDPW informuje uczestnikéw bezposred-
nich o wyniku ustalen, o ktérych mowa w § 93 ust 2 Szczegélowych Zasad Dzialania KDPW oraz, ze uczestnicy zobowigzaniu sg
niezwlocznie powiadomi¢ KDPW o rozbieznosciach miedzy trescig ustalen, o ktérych mowa w § 93 ust 1 i 2 Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW.

Emitent bedzie zobowigzany uzgadnia¢ decyzje i przekazywac informacje o zamiarze wyptaty dywidendy réwniez z GPW, w sposob
i na zasadach okre$lonych w Regulaminie GPW.

20.4. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE - INFORMACJE NA TEMAT
WSZYSTKICH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI RZADOWYMI,
POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH
(EACZNIE ZE WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU LUB,

KTORE WEDLUG WIEDZY EMITENTA MOGA WYSTAPIC)
ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIE]J 12 MIESIECY,
KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY

W NIEDAWNE]J PRZESZEOSCI ISTOTNY WPLYW

NA SYTUACJE FINANSOWA LUB RENTOWNOSC EMITENTA

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta:- na dzien zatwierdzenia Prospektu nie toczg si¢ i w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie
zadne postgpowania przed organami rzagdowymi ani inne post¢gpowania sagdowe lub arbitrazowe niz wyzej wskazane, ktére moglty
mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacj¢ finansowg lub rentowno$¢ Emitenta na dzien zatwierdzenia
Prospektu nie istniejg podstawy do ewentualnego wszczecia takich postepowan w przysziosci.

20.5. ZNACZACE ZMIANY W SYTUAC]I FINANSOWE] I EKONOMICZNE]
EMITENTA - OPIS WSZYSTKICH ZNACZACYCH ZMIAN
W SYTUAC]I FINANSOWE] LUB EKONOMICZNE]J,
KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO,
ZA KTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE INFORMACJE
FINANSOWE LUB SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

W ocenie Emitenta po dniu 30.06.2007 r. nie zaszly istotne zmiany w sytuacji finansowej Spolki, poza informacja, o ktérej Emitent
poinformowal w raporcie biezacym RB 33/2007, o zbyciu znacznego pakietu akcji przez akcjonariusza Spoéiki Pana Adama
Buchajskiego oraz informacja o zbyciu praw poboru akcji serii C przez Pana Adama Buchajskiego na rzecz spotki Ipnihome Limited
z siedzibg w Thiseos, Nikosia (Cypr) (podmiotu w 100% zaleznego od Pana Adama Buchajskiego), ktéra nabyta 29.017.251 praw
poboru nowej emisji dajacych po objeciu i zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego 26,05% w kapitale zakladowym
Emitenta i 26,05% og6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Emitent poinformowal o transakcji raportami
biezacymi nr 01/2008 oraz 02/2008 w dniu 7 stycznia 2008 roku.
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CZESC III - DOKUMENT REJESTRACYJNY

21. INFORMACJE DODATKOWE
21.1. INFORMAC]JE DOTYCZACE KAPITALU ZAKEADOWEGO EMITENT

21.1.1. WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO

Kapital zakladowy Emitenta wynosi 5.011.725,00 PLN (slownie: pie¢ milionéw jedenascie tysiecy siedemset pigédziesigt ztotych)
i dzieli si¢ na 100.234.500 (stownie: sto milionéw dwiescie trzydziesci cztery tysigce pigéset) akcji zwyklych na okaziciela o wartos-
ci nominalnej 0,05 PLN (stownie: pig¢ groszy) a w tym:

a) seria A obejmujaca 95.944.500 (stownie: dziewigcdziesiat pig¢ milionéw dziewigcset czterdziesci cztery tysiace piecset),

b) seria B obejmujaca 4.290.000 (slownie: cztery miliony dwiescie dziewigcdziesiat tysigcy).

Kapitat zakladowy Emitenta jest w catosci optacony.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie zostal wniesiony wktad niepieniginy na pokrycie kapitalu
zakladowego.

Na dzieri 31 grudnia 2006 r. w obrocie na rynku regulowanym znajdowato sig 100.234.500 akcji Emitenta.

21.1.2. AKC]JE, KTORE NIE REPREZENTUJA KAPITALU

Emitent nie emitowal akcji niereprezentujgcych kapitatu.

21.1.3. AKCJE EMITENTA W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH 0SOB
W IMIENIU EMITENTA LUB PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Wedlug wiedzy Zarzadu nie wystgpuja akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, innych os6b w imieniu Emitenta lub podmiotow
zaleznych Emitenta.

21.1.4. ZAMIENNE, WYMIENNE PAPIERY WARTOSCIOWE LUB PAPIERY
WARTOSCIOWE Z WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM ZASAD
I PROCEDUR, KTORYM PODLEGA ICH ZAMIANA I SUBSKRYPCJA

Emitent nie wyemitowal zadnych zamiennych papieréw wartoSciowych, wymienialnych papieréw wartosciowych lub papieréw
wartosciowych z warrantami. W szczegélnosci Emitent nie wyemitowal zadnych obligacji zamiennych na akcje Emitenta, obligacji
z prawem pierwszenstwa ani warrantéw subskrypcyjnych.

21.1.5. WSZELKIE PRAWA NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIA
W ODNIESIENIU DO KAPITALU DOCELOWEGO
LUB ZOBOWIAZANIA DO PODWYZSZENIA KAPITALU

Statut Spotki zawiera upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego. Zarzad
Spotki upowazniony jest do dokonania podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote 3.756.230,70 PLN (trzy miliony siedemset
pi¢cdziesiat sze$¢ tysigcy dwiescie trzydziesci ztotych siedemdziesiat groszy) w okresie trzech lat. Statut Spotki nie okresla terminu,
od ktérego nalezy liczy¢ bieg trzyletniego okresu upowaznienia. Upowaznienie do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego obejmuje 75.124.614 akcji o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda.

Zarzad Spoiki zostal upowazniony, za zgoda Rady Nadzorczej, do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
w calosci lub czesci.

Zarzad Spotki upowazniony jest do wykorzystania uprawnienia do emisji akcji w ramach kapitalu docelowego w terminie do dnia
26 listopada 2007 r..
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21.1.6. KAPITAE. DOWOLNEGO CZEONKA GRUPY, KTORY JEST
PRZEDMIOTEM OPCJI LUB WOBEC KTOREGO ZOSTALO
UZGODNIONE WARUNKOWO LUB BEZWARUNKOWO,
ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM OPC]JI

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, nie istnieje kapital dowolnego czlonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego
zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji.

21.1.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU ZAKEADOWEGO
ZA OKRES OBJETY HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Uchwalg nr 23/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 sierpnia 2004 r. kapital zakltadowy wynoszacy
5.045.136,50 PLN obnizono o kwote 33.411,50 PLN do kwoty 5.011.725,00 PLN, poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej
akcji z kwoty 1,51 PLN do kwoty 1,50 PLN. Celem obnizenia kapitalu zaktadowego byt umozliwienie przeprowadzenia podziatu
warto$ci nominalnej akcji (splitu) z kwoty 1,51 PLN do 0,05 PLN, w celu poprawienia ptynnosci obrotu akcjami na gieldzie. Kwoty
uzyskane z obnizenia kapitatu zakladowego, zgodnie z trescig uchwaly Walnego Zgromadzenia, zostaly przekazane na wyodrgbniony
kapital rezerwowy, utworzony z obnizonego kapitalu zakladowego, ktéry moze by¢ wykorzystany jedynie na pokrycie strat.
Jednocze$nie uchwalg nr 20/2004 dokonano zmiany Statutu Spotki zawierajacej upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego. Zmiana Statutu zarejestrowana zostala postanowieniem Sadu Rejonowego
w Rzeszowie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Uchwalg nr 24/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 sierpnia 2004 r. dokonano podziatu wartosci
nominalnej akcji Emitenta w stosunku 1:30 tj. z kwoty 1,50 PLN do 0,05 PLN. Po przeprowadzeniu podzialu wartosci nominalnej
akcji kapitat zaktadowy wynosit 5.011.725,00 PLN i dzielit si¢ na 100.234.500 akcji.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 23 grudnia 2004 r.
zarejestrowane zostalo obnizenie kapitalu zaktadowego Emitenta oraz zmiana warto$ci nominalnej akcji Emitenta.

21.2. INFORMAC]JE DOTYCZACE STATUTU EMITENTA

21.2.1. OPIS PRZEDMIOTU I CELU DZIALALNOSCI,EMITENTA
ZE WSKAZANIEM MIEJSCA W STATUCIE SPOLKI,
W KTORYM SA ONE OKRESLONE

Statut w obowiazujacej wersji przyjety zostal przez Walne Zgromadzenie Spoiki i zarejestrowany przez Sad Rejestrowy. Emitent jed-
nakze przyjmuje uwagi Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace niezgodnosci poszczegélnych jego postanowien z bezwzglednie
obowiazujacymi przepisami prawa. Niezgodno$¢ poszczegblnych postanowien Statutu z przepisami prawa wskazano ponizej.
Jednoczesnie zdaniem Emitenta, w przypadkach kiedy stwierdzi¢ mozna rozbiezno$¢ migdzy postanowieniami Statutu
a postanowieniami bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, zastosowanie maja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa.
W celu usunigcia zaistnialych rozbieznosci Emitent, przy okazji najblizszego posiedzenia Walnego Zgromadzenia, umiesci
w porzadku obrad punkt dotyczacy zmian w Statucie Spotki poprzez usunigcie kwestionowanych postanowien lub dostosowanie ich
do obowiazujacych przepiséw prawnych.

Niezgodnosci tresci Statutu z bezwzglednie obowigzujacymi przepisami prawa polegaja na:

Art. 4 Statutu Spotki w brzmieniu: ,,Spétka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks sp6tek handlowych (Dz.
U. Nr 94, poz. 1037) oraz ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U.
Nr 44, poz. 2002 z p6zn. zm.), zwanej dalej "ustawg', a takze innych wtasciwych przepiséw prawa.“ - niecelowo przytoczona zostata
ustawa o narodowych funduszach inwestycyjnych, na podstawie ktorej funkcjonuje Emitent;

Art. 9 pkt 4 Statutu w brzmieniu: ,,Upowaznia si¢ Zarzad do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czgsci za zgoda Rady
Nadzorczej.“ - Statut nie precyzuje w ramach jakiego kapitalu (zakltadowy/docelowy) zostalo przyznane Zarzadowi upowaznienie
do pozbawienia prawa poboru w catosci lub cze¢sci za zgoda Rady Nadzorczej;

Art. 28 ust. 5 Statutu w brzmieniu: ,Walne Zgromadzenie moze przyznaé osobie, ktora sprawowala lub sprawuje funkcje cztonka
Rady Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot wydatkéw lub pokrycie odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢ zobowigzana zaptaci¢ osobie
trzeciej w wyniku zobowigzan powstalych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez t¢ osobe, jezeli osoba ta dziatala w dobrej
wierze oraz w sposob, ktory w uzasadnionym swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby byl w najlepszym interesie Sp6iki.« - niedo-
puszczalne jest przerzucenie ekonomicznego ci¢zaru ponoszenia odpowiedzialnosci za wtasne czyny Zarzadu lub Rady Nadzorczej
na rzecz Spotki;

Art. 34 pkt 3 w brzmieniu: , Dzien dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly. Dzien dywidendy nie moze by¢
wyznaczony pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od dnia powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku
do podziatu pomiedzy akcjonariuszy.“ - Artykut ten jest niezgodny z art. 348 ust. 3 Kodeksu spotek handlowych, zgodnie z ktérym:
»Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze
by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaly albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.
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Przedmiotem dziatalnosci Emitenta zgodnie z §7 Statutu, zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci jest:

Wykanczanie materiatéw widkienniczych (17.30.Z);

Produkcja wyrobow wiékienniczych pozostalych, gdzie indziej nie sklasyfikowana (17.54.Z);
dzianin (17.60.Z);

Produkcja tworzyw sztucznych (24.16.Z);

Produkcja farb i lakierow (24.30.Z);

Produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych (25.21.Z);

Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych (25.24.Z);

Dzialalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza plodéw rolnych, zywych zwierzat, surowcow dla przemystu wiékienniczego
i potproduktow (51.11.Z);

Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych (51.12.Z);

Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza wyrob6w widkienniczych, odziezy, obuwia i artykutéw skoérzanych (51.16.Z);

Dzialalnos¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy towaréw, gdzie indziej nie
sklasyfikowana (51.18.Z);

Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg towaréw roéznego rodzaju (51.19.2);
Sprzedaz hurtowa wyrobéw wiékienniczych (51.41.Z);

Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia (51..42.7);

Sprzedaz hurtowa wyrob6w chemicznych (51.55.Z);

Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw (51.56.Z);

Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu (51.57.Z);

Sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych (52.32.Z);

Sprzedaz detaliczna wyrobéw widkienniczych (52.41.Z);

Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skérzanych (52.41.Z);

Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta (52.46.Z);
Przeladunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (63.11.C);
Magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostalych sktadowiskach (63.12.C);
Dziatalnos¢ pozostalych agencji transportowych (63.40.C);

Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (70.20.Z);

Wynajem pozostalych maszyn i urzadzen (71.34.2);

Produkcja widkien chemicznych (24.70.Z).

Statut Emitenta nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. PODSUMOWANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMIN(’)W
EMITENTA, ODNOSZACYCH SIE DO CZEONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

Zarzad
Zarzad Emitenta ztozyt nastepujace oswiadczenie dotyczace tredci art. 28 ust. 5 Statutu Emitenta:

Zarzad spotki SANWIL Spotka Akcyjna z siedzibg w Przemyslu przy ul. Lwowskiej 52 wpisany do rejestru przedsigbiorcow prowa-
dzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000119088
zobowigzuje si¢ niniejszym do zwotania Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad obejmujacym zmiang¢ dotychczasowego
brzmienia art. 28 ust. 5 Statutu Spotki".

Zarzad sktada si¢ z jednego lub wigkszej liczby czlonkéw. Kazdorazowo liczbe czlonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Kadencja
Zarzadu trwa trzy lata. Prezesa Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza. Pozostalych czlonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza powoluje na
wniosek Prezesa Zarzadu lub z wlasnej inicjatywy.

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Sp6iki uprawnionych jest dwoch czlonkéw Zarzadu dzialajacych facznie
lub jeden czlonek Zarzadu tgcznie z prokurentem. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, o§wiadczenia w imieniu Spolki sklada
Prezes Zarzadu samodzielnie.

Zarzad uchwala regulamin Zarzadu, zatwierdzany przez Rad¢ Nadzorcza, okreslajacy szczegétowo organizacje Zarzadu i sposob
prowadzenia spraw Spotki.
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Regulamin Zarzadu uzaleznia wazno$¢ uchwal Zarzadu od obecnos$ci na posiedzeniu co najmniej polowy skladu Zarzadu.
Przedmiotowe postanowienie nie zostalo zawarte w Statucie Spotki, wobec czego nalezy je uznac za nieskuteczne. Aktualnie, wobec
faktu, iz Zarzad Emitenta dziala w sktadzie jednoosobowym, przyja¢ nalezy, iz niezgodnos¢ Regulaminu ze Statutem Emitenta nie
ma praktycznego znaczenia. Uchwaly moga by¢ podjete, jezeli wszyscy czlonkowie zostali prawidiowo zawiadomieni o posiedzeniu
Zarzadu. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gloséw. W razie réwnosci gloséw rozstrzyga glos Prezesa Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu wymagaja wszelkie sprawy przekraczajace zakres zwyklego zarzadu, w szczeg6lnosci:

a) uchwalanie regulaminu organizacyjnego Spoiki;

b)ustanawianie prokur i udzielanie pelnomocnictw;

¢) ustosunkowanie si¢ do opinii, wnioskow i interpelacji wyrazanych przez Rade¢ Nadzorcza;

d) uchwalanie rocznych planéw dziatania Spoétki;

e) uchwalanie strategii rozwoju Spotki;

f) ustalanie systemu ptacowego na podstawie uzgodnien ze zwigzkami zawodowymi;

g) powolywanie i odwolywanie ze stanowiska dyrektoréw - 0s6b nie bedacych czlonkami Zarzadu;
h)spraw wymagajacych uchwat innych organéw Spoiki.

W stosunkach prawnych pomiedzy Spotka i cztonkami Zarzadu Spoétke reprezentuje Rada Nadzorcza.

Czlonek Zarzadu Spéiki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac si¢ interesami konkurencyjnymi lub uczestniczyc
w spolce konkurencyjnej oraz jako wsp6lnik jawny lub czltonek wladz.

Emitent nie stosuje zasady obligatoryjnego uczestnictwa czlonkéw Zarzadu w posiedzeniach Rady Nadzorczej. Czlonkowie Zarzadu
uczestniczg w posiedzeniu Rady Nadzorczej woéwczas kiedy wymaga tego rozpatrzenie okreslonych spraw.

Rada Nadzorcza
Czlonkowie Rady nadzorczej Emitenta zlozyli nastepujace oswiadczenia dotyczace tresci art. 28 ust. 5 Statutu Emitenta:

»Dzialajac jako czlonek Rady Nadzorczej sp6tki SANWIL Spotka Akcyjna z siedzibag w Przemyslu przy ul. Lwowskiej 52 wpisany
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000119088 oswiadczam, iz nie bgdg¢ korzystal z uprawnien okreslonych w aktualnym brzmieniu art. 28
ust. 5 Statutu Spotki dopuszczajacym przerzucenie odpowiedzialnosci za wlasne czyny Zarzadu lub Rady Nadzorczej na Spotke*

Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pigciu do dziewigciu cztonkow. Liczbe cztonkéw kazdej kadencji okresla Walne Zgromadzenie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na wsp6lng kadencje trwajaca trzy lata.

W razie wygasni¢cia mandatu cztonka Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie przed uplywem kadencji wskutek
$mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu, Rada Nadzorcza w terminie 30 dni od dnia wygasni¢gcia mandatu dokona
uzupelnienia swojego skladu w drodze kooptacji. Jezeli Rada Nadzorcza nie dokona uzupetnienia w terminie 30 dni od daty
wygasniecia mandatu, powotanie czlonka Rady nast¢puje wedlug zasad okreslonych w art. 17 ust. 3 Statutu Spotki.

Zgodnie z art. 17 ust. 3 Statutu Sp6iki Rada Nadzorcza zostaje powolana wedtug nastgpujacych zasad:

1) Akcjonariusz inny niz Skarb Panstwa, posiadajacy najwiekszg liczbe akcji Spotki, nie mniejsza jednak niz 32%, ma prawo do
powolania cztonkéw Rady Nadzorczej, w liczbie stanowigcej wigkszos¢ wszystkich cztonkéw pomniejszong o jeden, w tym
Przewodniczacego tzn.:

a) w pigcioosobowej Radzie - dwoch czlonkéw w tym Przewodniczacego,

b) w szescioosobowej Radzie - dwoch cztonkéw w tym Przewodniczacego,

c) w siedmioosobowej Radzie - trzech czlonkéw w tym Przewodniczacego,

d) w o$mioosobowej Radzie - trzech cztonkéw w tym Przewodniczacego,

e) w dziewiecioosobowej Radzie - czterech cztonkéw w tym Przewodniczgcego,

2) W przypadku, gdy kilku akcjonariuszy obecnych i glosujacych na Walnym Zgromadzeniu, majacych co najmniej 32%
akeji Spotki bedzie mialo identyczng liczbg akcji, uprawnienie do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej wediug zasad
okreslonych w ust. 1 bedzie przystugiwalo wylacznie temu akcjonariuszowi, ktory pierwszy objat lub nabyl co najmniej
32% akcji Spotki.

3) Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej wybierani sg na zasadach ogélnych. W gtosowaniu nie uczestniczy akcjonariusz,
o ktéorym mowa w ust. 1.

4) W przypadku kiedy akcjonariusz, o ktérym mowa w ust. 1, nie skorzysta ze swojego prawa okreslonego w ust. 1, cztonkowie
Rady Nadzorczej wybierani sa przez Walne zgromadzenie na zasadach og6lnych.

Czlonkowie Rady Nadzorczej uczestniczg w posiedzeniach Rady Nadzorczej i wykonujg swoje obowigzki osobiScie. Ze swego grona
czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego.
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Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co najmniej polowa jej czlonkéw, przy czym wszyscy
czlonkowie zostali na nie zaproszeni pisemnie. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wigkszoscia gloséw. W razie
réwnej ilosci gtoséw oddanych za i przeciw uchwale o przyjeciu uchwaly decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Do szczegblnych kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) Badanie rocznego bilansu, a takze rachunku zyskéw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji przez wybranych przez siebie
bieglych rewidentow;
2) Badanie i opiniowanie sprawozdan Zarzadu;

3) Coroczne badanie i zatwierdzanie: rocznego budzetu, rocznego planu dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych - rocznych
i dlugookresowych, planéw marketingowych rocznych i dlugookresowych, rocznego planu zatrudnienia i wynagradzania oraz
ocena szczegdlowych sprawozdan Zarzadu z realizacji tychze planéw sktadanych Radzie Nadzorczej po okresie realizacji planu
lub na zadanie Rady Nadzorczej w kazdym czasie;

4) Sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 - 3;

5) Badanie i opiniowanie wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku i pokrycia strat oraz skltadanie Walnemu Zgromadzeniu pisem-
nego sprawozdania z wynikéw powyzszego badania,

6) Wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia lub zaciagnigcie pozyczki pienigznej, jezeli
warto$¢ danej transakcji przewyzszy 15% wartosci aktywow netto Spéiki, wedtug ostatniego bilansu;

7) Powolywanie, zawieszanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu;

8) Delegowanie cztonkéw rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowac
swych czynnosci, w razie zawieszenia lub odwotania cztonkow Zarzadu lub jezeli cztonkowie ci z innych powod6éw nie mogg
sprawowac swoich czynnosci;

9) Zatwierdzanie struktury organizacyjnej przedsigbiorstwa Spoiki;
10) Wyrazanie zgody na dokonywanie darowizn przez Spoike;

11) Wyrazanie zgody na zaktadanie przez Spotke nowych przedsigbiorstw, tworzenie spélek i przystgpowanie do spoétek juz
istniejagcych, jak rowniez na zbywanie udzialoéw i akcji w innych spétkach oraz likwidacje Spétek;

12) Wyrazanie zgody na restrukturyzacje poprzez odlgczenie cze$ci aktywdéw stanowigcych przedsigbiorstwo w rozumieniu
przepiséw kodeksu cywilnego;

13) Wyrazenie zgody i zbywanie nieruchomosci spotki oraz srodkow trwalych stanowigcych w catosci lub w czesci elementy linii pro-
dukceyjnych.

Rada Nadzorcza zawiera wszelkie umowy miedzy Spotka a cztonkami Zarzadu, jak réwniez reprezentuje Spotke we wszystkich spo-
rach z czlonkami Zarzadu oraz ustala zasady wynagrodzenia i inne warunki uméw z czlonkami Zarzadu.

Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktory szczegétowo okresla jej organizacje i sposéb wykonywania czynnosci.

21.2.3. OPIS PRAW, PRZYWILE]OW I OGRANICZEN ZWIAZANYCH
Z KAZDYM RODZAJEM ISTNIEJACYCH AKC]JI

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie oraz w innych
przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegélowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb uprawnionych do swiad-
czenia pomocy prawnej.

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1. Prawo do udzialu w zysku rocznym tj. prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych). Prawo do udziatu w zysku
dotyczy zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta. Walne Zgromadzenie Spotki moze
zdecydowac o przeznaczeniu zysku do wyplaty akcjonariuszom. Zgodnie z trescig art. 348 § 3 Zwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy. Dzieri dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien pod-
jecia uchwaly w sprawie podzialu zysku lub w okresie trzech miesi¢cy od dnia podjecia tej uchwaly. Ustalajac dzien dywidendy
Walne Zgromadzenie powinno réwniez wzia¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyplaty, przesytajac niezwlocznie, lecz nie p6zniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate wtasciwego
organu spo6tki w tych sprawach. Dzien wyplaty moze przypadac najwczes$niej dziesiatego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktérzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych
dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych si¢ na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajag do KDPW infor-
macje o: wysokosci srodkéw pieni¢znych, ktore powinny zostaé przekazane uczestnikowi w zwiazku z wyplata dywidendy;
faczng kwote naleznego podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend
wyplacanych za posrednictwem uczestnika; liczbe rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla os6b bedacych podat-
nikami podatku dochodowego od oséb prawnych.
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W dniu wyplaty emitent obowiazany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacj¢ prawa do dywidendy.
Statut Spotki nie przewiduje upowaznienia do wyplaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Statut Spotki nie przewidu-
je zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, iz na kazda akcje przypada dywidenda w takiej
samej wysokosci.

W nastepstwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyplate dywidendy.
Roszczenie o wyplate dywidendy staje si¢ wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega
przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udzialu w zyskach Emitenta.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji posiadanych tj. prawo poboru. Prawo poboru
przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych. Prawo poboru akcjonariuszy moze zostaé
wylaczone, o ile sluzy to interesowi Spéiki. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie
wylaczenia prawa poboru w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwala w przedmiocie wylaczenia prawa poboru dla swo-
jej waznosci wymaga wigkszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych). Wigkszos$¢ 4/5 gtoséw nie jest wyma-
gana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, iz nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez
instytucje finansowg (subemitenta), z obowiagzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wigkszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi,
iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akeji (art. 433 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do udzialu w majatku Spoétki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji;
Statut Spolki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie (art. 474 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 304 § 2 pkt 3 Kodeksu Spotek Handlowych statut spotki powinien okresla¢ pod rygorem bezskutecznosci wobec
0s6b trzecich warunki i spos6b umorzenia akcji. Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych umorzenia akcji
Emitenta.

Prawo do zbywania posiadanych akeji (art. 337 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Statut Emitenta nie zawiera zadnych
postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi
(art. 340 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Spoltka tworzy kapitat zapasowy na pokrycie strat bilansowych (art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Do kapitatu zapa-
sowego przelewa si¢ co najmniej 8% czystego zysku rocznego. Gdy kapital ten osiagnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego,
dalsze odliczanie cz¢sci zysku na kapital zapasowy moze zosta¢ przerwane.

Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszom Spolki przystuguja nastgpujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoéice:

1.

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki (art. 406
Kodeksu Spétek Handlowych oraz art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych). W przypadku spotki publicznej warunkiem uczest-
nictwa w Walnym Zgromadzeniu jest zlozenie przez akcjonariusza imiennego $wiadectwa depozytowego w Spdlce. Imienne
$wiadectwo depozytowe wystawiane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sa
akcje. Zlozenie imiennego swiadectwa depozytowego powinno si¢ odby¢ co najmniej na 7 dni przed planowanym terminem
Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie nastgpuje blokada akcji na rachunku papier6w wartosciowych na okres obejmujacy Walne
Zgromadzenie. Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych - w okresie, kiedy akcje dopuszczone do obro-
tu na rynku regulowanym, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku o umieszczenie
w porzadku obrad poszczegolnych spraw. Zgodnie z art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 24 ust. 2 Statutu Spotki
prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego. Zadanie
takie, z jego uzasadnieniem, powinno zosta¢ zlozone Zarzadowi na piSmie, co najmniej na miesigc przed proponowanym
terminem Walnego Zgromadzenia, okreslajac sprawy wnoszone pod obrady.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 Kodeksu Spétek Handlowych.
Stosownie do postanowien art. 422 Kodeksu Spétek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem lub
dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spoélce powddztwa o uchylenie uchwaly. Pow6dztwo moze zostaé wytoczone przez Zarzad, Rade
Nadzorczg oraz poszczegdlnych czlonkéw tych organéw lub akcjonariusza, ktéry:

B glosowal przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu (wymog glosowania nie dotyczy akcji
niemej);
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17

B zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu;

B nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwolane zostalo w spos6b wadliwy lub podjeto uchwate
w sprawie, ktora nie byla podjeta porzadkiem obrad.

W przypadku spéiki publicznej termin do wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesigc od dnia otrzymania wiado-

mosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powzigcia uchwaly (art. 424 § 2 Kodeksu Spoétek

Handlowych).

W sytuacji, kiedy uchwatla jest sprzeczna z przepisami ustawy, moze zosta¢ zaskarzona w trybie art. 425 KSH, w drodze

powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaly wytoczonego przeciwko Spéice.

Termin do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly wynosi trzydziesci dni od jej ogloszenia, jednakze nie p6zniej niz w ter-

minie roku od dnia podjecia uchwaly.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; Zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych na
wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie, w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoiki publicznej lub prowadze-
niem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych) - art. 84 Ustawy o Ofercie. Uchwale w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Stosowna uchwala powinna okresla¢ w szczeg6lnosci:

B przedmiot i zakres badania;

B dokumenty, ktére Spotka powinna udostepnic biegtemu;

B stanowisko Zarzadu wobec zgloszonego wniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie odrzuci wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg6lnych, wnioskodawcy moga wystgpic¢
z wnioskiem o wyznaczenie bieglego rewidenta do sadu rejestrowego terminie 14 dni od dnia podjgcia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spélce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegolnosci zgodnie z art. 428
Kodeksu Spoétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na
jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz,
ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu,
moze zlozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Prawo do imiennego §wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art.
395 § 4 Kodeksu Spoélek Handlowych).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz
zadania odpisu listy za zwrotem kosztoéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje, ztozong
co najmniej z trzech osoéb. Wniosek mogg zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiatg kapitalu zaktadowego reprezen-
towanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu
Spoétek Handlowych).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 § 2
Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spolce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek
Handlowych jezeli Spoélka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostgpnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych
mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku polaczenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych
(przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku przeksztalcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu
Spoétek Handlowych).

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielila informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej sp6iki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki sto-
sunek dominacji lub zaleznosci ustal. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow
lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ zlozone na piSmie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spétek
Handlowych).
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21.2.4. OPIS DZIALAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY
AKCJI, ZE WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTORE MAJA BARDZIE]
ZNACZACY ZAKRES NIZ JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych Emitent moze wydac akcje o szczeg6lnych uprawnieniach, a takze przyznac
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg najp6zniej z dniem, w ktérym uprawniony przes-
taje by¢ akcjonariuszem Emitenta.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym mowa, moze dotyczy¢ m.in.
prawa glosu, prawa do dywidendy lub podzialu majatku w przypadku likwidacji sp6tki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa glosu nie
dotyczy spotki publicznej (z wylaczeniem akcji imiennych uprzywilejowanych spéiek publicznych, ktore nie sa dopuszczane do obro-
tu na rynku regulowanym), a ponadto jednej akcji nie mozna przyzna¢ wigcej niz 2 glosy (z zastrzezeniem praw nabytych przed
dniem wejscia w zycie kodeksu spotek handlowych, kiedy jednej akcji mozna byto przyznaé nie wigcej niz 5 gloséw na walnym zgro-
madzeniu) i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom, uprzy-
wilejowanie to wygasa. Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy moga przyznawac¢ uprawnionemu dywidende, ktéra
przewyzsza nie wigcej niz o polowe dywidende przeznaczong do wyplaty akcjonariuszom uprawnionym z akcji nieuprzywile-
jowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed
pozostatymi akcjami (nie dotyczy akcji niemych).

Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢é wylaczone prawo glosu (akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi
uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w pelni albo czgsciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyz-
nac prawo do wyréwnania z zysku w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie
szczegblnych uprawnien mozna uzaleznic¢ od spelnienia dodatkowych §wiadczen na rzecz spotki, upltywu terminu lub ziszczenia si¢
warunku. Akcjonariusz moze wykonywac przyznane mu szczeg6élne uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu
roku obrotowego, w ktorym wnidst w pelni sw6j wkiad na pokrycie kapitatu zaktadowego.

Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi i dotyczyc
mogg m.in. prawa powolywania lub odwolywania czlonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych
swiadczen od spolki. Przyznanie osobistego uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych swiadczen, uptywu terminu
lub ziszczenia si¢ warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowac¢ odpowiednio ograniczenia doty-
czace zakresu i wykonywania uprawnien wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie ozna-
czonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, dla swej waznosci wymagajg odpowiednich postanowien Statutu. Wprowadzenie
ktéregokolwiek z nich w wypadku Emitenta wymagaloby zmiany Statutu. Zgodnie z art. 430 § 1 KSH oraz par. 25.1 Statutu,
zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscig ? glosow i wpisu do rejestru. Ponadto,
uchwala taka winna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg
osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe
warunki, od ktoérych spelnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego uprawnienia.
Uchwala dotyczaca zmiany statutu, zwigkszajaca Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca prawa przyznane osobiscie
poszczegblnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 KSH, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 KSH).
Zmiana statutu nie dotyczaca podwyzszenia kapitatu zakladowego winna by¢ zgtoszona do sadu rejestrowego w terminie 3 miesie-
cy od dnia jej podjecia (art. 430 § 2 KSH).

21.2.5. OPIS ZASAD OKRESLA]ACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA
ZWYCZAJNYCH WALNYCH ZGROMADZEN ORAZ NADZWYCZAJNYCH
WALNYCH ZGROMADZEN, WEACZNIE Z ZASADAMI UCZESTNICTWA
W NICH

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Emitenta i powinno si¢ ono odby¢ w ciggu 6 miesigcy po zakonczeniu roku obro-
towego Emitenta, tj. w terminie do 30 czerwca.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoltuje Zarzad Emitenta z wlasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu zakladowego Spotki. Rada Nadzorcza zwoluje Walne
Zgromadzenie, odpowiednio Zwyczajne lub Nadzwyczajne, w przypadku, gdy Zarzad nie zwola go w terminie 2 tygodni od
zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

Jezeli w terminie 2 tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 10 % kapitalu zaktadowego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu
Zarzadu do zlozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem, przy czym sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie lub w siedzibie Spotki.
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Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem winna by¢ sporzadzona lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgro-
madzeniu. Lista podpisana przez Zarzad winna by¢ wylozona w lokalu Emitenta przez okres trzech dni powszednich
poprzedzajacych odbycie Zgromadzenia. Akcjonariusze moga przegladac list¢ w lokalu Emitenta oraz zadac odpisu listy za zwrotem
kosztéw jej sporzadzenia.

Na Walnym Zgromadzeniu, niezwlocznie po wyborze przewodniczacego, winna by¢ sporzadzona lista obecnosci, zawierajaca spis
uczestnikéw z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia i przystugujacych im gloséw, podpisana przez
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 1/10 cze¢$¢ kapitalu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisj¢ zlozong
przynajmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo do wyboru jednego czlonka komisji.

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktére powinno by¢ dokonane przynaj-
mniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli wszystkie akcje wyemitowane przez spotke sa imienne, Walne
Zgromadzenie moze by¢ zwolane za pomocg listéw poleconych lub przesytek nadanych pocztg kurierska, wystanych co najmniej dwa
tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej poczta kurierska, zawiadomienie
moze by¢ wystane akcjonariuszowi pocztg elektroniczna, jezeli uprzednio wyrazil na to pisemng zgodg, podajac adres, na ktory za-
wiadomienie powinno by¢ wystane.

W ogloszeniu i w zawiadomieniach nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy
porzadek obrad. W razie zamierzonej zmiany Statutu powotac nalezy dotychczas obowigzujgce przepisy jak tez podac tres¢ projek-
towanych zmian.

Uchwaly mozna podja¢ jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze caly kapital jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaly. Zgodnie z art. 405 KSH Walne
Zgromadzenie moze podja¢ uchwaly takze bez formalnego zwotania, jezeli caly kapital zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obec-
nych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.
Walne Zgromadzenia jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akgji, jezeli przepisy KSH lub Statutu nie stanowig
inaczej.

Zgodnie z art. 28 ust. 1 Statutu Spolki uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wiekszoscia gtosow oddanych, o ile
przepisy KSH lub Statutu nie stanowig inaczej. Statut Spolki przewiduje w art. 28 ust. 3, iz uchwaly w sprawach: zmiany Statutu
(w tym podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego), emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia
akcji, zbycia przedsigbiorstwa Spotki albo jego zorganizowanej czgsci, rozwigzania Spotki, potaczenia Spéiki z inng spotka, podziat
Spolki, przeksztalcenie Spo6tki w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig podejmowane sa wigkszoscig 3/4 glosow.

21.2.6. OPIS POSTAN OWIEN STATUTU LUB REGpLAMINéW EMITENTA,
KTORE MOGLYBY SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE
LUB UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD EMITENTEM

Statut Emitenta nie zawiera postanowien, ktére moglyby spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli
nad Emitentem.

21.2.7. WSKAZANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW
EMITENTA, JEZELI TAKIE ISTNIEJA, REGULUJACYCH PROGOWA
WIELKOSC POSIADANYCH AKCJI, PO PRZEKROCZENIU KTORE]
KONIECZNE JEST PODANIE STANU POSIADANIA AKCJI PRZEZ
AKCJONARIUSZA

Statut nie zawiera postanowien regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie
stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. OPIS WARUNKOW NALOZONYCH ZAPISAMI STATUTU SPOLKI,
JEJ] REGULAMINAMI, KTORYM PODLEGAJA ZMIANY KAPITALU
W PRZYPADKU, GDY ZASADY TE SA BARDZIEJ RYGORYSTYCZNE
NIZ OKRESLONE WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO PRAWA

Statut nie okresla warunkow, ktorym podlegajg zmiany kapitalu zakladowego w spos6b bardziej rygorystyczny niz przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych.
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22. ISTOTNE UMOWY

22.1. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH UMOW, INNYCH NIZ UMOWY
ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIAEALNOSCI EMITENTA,
KTORYCH STRONA JEST EMITENT LUB DOWOLNY CZEONEK JEGO GRUPY
KAPITALOWE] ZA OKRES DWOCH LAT BEZPOSREDNIO
POPRZEDZAJACYCH DATE PUBLIKAC]JI DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

1. Umowa dominacji zawarta w dniu 12 stycznia 2006 r. ze wspolnikiem ukrainskim w spotce WINISAN sp6ikg Winitex Sp. z o.0.
z siedziba w Tarnopolu.
Na mocy powyzszej umowy ukrainski wspoélnik jest zobowigzany do wykonywania przystugujacych mu praw z udzialow
WINISAN Sp. z 0.0., w zakresie glosowania na zgromadzeniu wspolnikow WINISAN sp. z 0.0., tak jak przedstawiciel SANWIL
S.A., we wszystkich sprawach objetych porzadkiem obrad, w szczegélnosci w przedmiocie powotania i odwotlania cztonkéw
organ6w Winian Sp. z o0.0. jak i wnioskow, ktére moga by¢ uchwalone pomimo ich nie umieszczenia w porzadku obrad, z zas-
trzezeniem zgodnosci z prawem i postanowieniami Statutu.
Jednocze$nie Emitent zobowigzal si¢ do niepodejmowania uchwat sprzecznych z interesem Winitex Sp. z o.0.
Z dniem zawarcia umowy status spotki WINISAN sp. z 0.0. w Tarnopolu (Ukraina) zmienil si¢ ze sp6tki wspoélzaleznej na
zalezng od SANWIL S.A.
Umowa zostala zawarta na okres 1 roku z prawem wypowiedzenia przez kazdg ze stron z zachowaniem 1 miesigcznego okresu
wypowiedzenia.
Umowa poddana zostala prawu polskiemu oraz jurysdykcji sadu polskiego wlasciwego dla siedziby Emitenta.
Umowa nie zawiera warunkéw finansowych oraz postanowien dotyczacych odszkodowan lub kar umownych.

2. Umowa o doradztwo w zakresie dzialan zwigzanych z przygotowaniem zakupu innych podmiotéw (akwizycyjnych) zawarta
w dniu 23 lipca 2007 r. z firma Trio Management Corporate Finance Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem zawartej umowy jest swiadczenie ustug doradczych migdzy innymi w zakresie:
B Reprezentowania Emitenta przy prowadzeniu rozmow;
B Przygotowania listu wyrazajacego intencje zakupu pakietu kontrolnego przejmowanych podmiotow;
B Wykonania wstepnej wyceny metoda porownawczg oraz przygotowania raportu z wyceny wstepnej;
B Wsparcia emitenta w negocjacjach;
B Dokonania dodatkowej wyceny Spodlek metoda zdyskontowanych strumieni pienieznych (DCF) oraz przygotowania
rekomendacji wyceny Spoétek;
B Pomocy Emitentowi w zakresie przeprowadzenia transakcji poprzez nadzor i koordynacje prowadzonych dziatan.
Calo$¢ prac zwigzanych z akwizycjg jest w fazie wstepnej, Zarzad Emitenta nie podjal zadnych wigzacych zobowigzan w przed-
miotowym zakresie, w szczegolnosci nie zostaly wytypowane podmioty, ktére podlegaé moglyby akwizycji.

3. W dniu 26 listopada 2007 r. Emitent zawarl z podmiotami, ktérych dane obje¢te zostaly wnioskiem o zwolnienie z obowigzku
publikacji, list intencyjny dotyczacy podjecia negocjacji w przedmiocie nabycia przez Emitenta 100% akcji spéiki z siedzibg na
terenie Unii Europejskiej prowadzacej dzialalno$¢ w zakresie powlekania (Umowa sprzedazy akcji).

Cena nabycia akcji zostanie ustalona w drodze negocjacji i zostanie zaptacona w terminie maksymalnie dwoch lat od daty pod-
pisania Umowy sprzedazy akcji.

Strony ustalily okres wylagcznosci negocjacji do momentu zawarcia przedwstgpnej umowy sprzedazy akcji, jednakze nie dluzej
niz pie¢ miesiecy od daty podpisania listu intencyjnego.

Spory wynikajace z podpisanego listu intencyjnego poddane zostang rozstrzygnieciu Sadu Arbitrazowego dzialajacego przy
Miedzynarodowej Izbie gospodarczej w Paryzu, zgodnie z regulaminem tego Sadu.

List intencyjny zawarty zostal w dwoch wersjach jezykowych wiasciwych dla obu stron - w razie sporéw lub rozbieznosci, obie
wersje jezykowe sa rownowazne.

Strony zobowigzaly si¢ dolozy¢ wszelkich staran w celu podpisania przedwstepnej umowy sprzedazy do dnia 31 marca 2008
roku.
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22.2. PODSUMOWANIE INNYCH ISTOTNYCH UMOW, NIEZAWARTYCH
W RAMACH NORMALNEGO TOKU DZIAEALNOSCI, KTORYCH STRONA
JEST CZLONEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZAWIERAJACYCH
POSTANOWIENIA POWODUJACE POWSTANIE ZOBOWIAZANIA
DOWOLNEGO CZEONKA GRUPY LUB NABYCIE PRZEZ NIEGO
PRAWA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA GRUPY KAPITALOWE]
W DACIE DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej. Nie wyst¢puja umowy, niezawarte w ramach normalnego toku dziatalnosci cztonka Grupy
Kapitatowej, ktorych strong jest czlonek Grupy Kapitalowej Emitenta, ktore zawieralyby postanowienia powodujace powstanie
zobowigzania dowolnego czlonka Grupy lub nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy kapitalowej w dacie
Dokumentu Rejestracyjnego.
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23. INFORMAC]JE OSC)B TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW I OSWIADCZENIE O UDZIAXACH

W Prospekcie nie zamieszczono zadnego o$wiadczenia lub raportu ekspertéw, dlatego tez Prospekt nie zawiera zadnych informacji
na temat ekspertéw oraz ich ewentualnym istotnym zaangazowaniu w dzialalno§¢ Emitenta.

Emitent potwierdza, ze informacje uzyskane od oséb trzecich, ktorych Zrédlta wskazane sg w pkt 6.5 niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego zostaly dokladnie powtdrzone oraz w stopniu, w jakim Emitent jest tego §wiadom i w jakim moze to oceni¢ na pod-
stawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, w Prospekcie emisyjnym nie zostaly pominiete zadne fakty, ktore sprawityby,
ze powtorzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzalyby w biad.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Emitent informuje i o§wiadcza, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu, na stronie internetowej Emitenta (www.sanwil.com)
bedzie mozna zapoznac si¢ z ponizszymi dokumentami:

1) Prospektem,

2) Odpisem KRS,

3) Statutem Emitenta,

4) Regulaminem Walnego Zgromadzenia,

5) Oswiadczeniem z przestrzeganiu zasad tadu korporacyjnego przez Emitenta,

6) Historycznymi informacjami finansowymi za kazde z trzech lat obrotowych 2004-2006 oraz $rédrocznymi informacjami finan-
sowymi za I potrocze 2007 r.

7) Historycznymi informacjami finansowymi za III kwartaly 2007r.

Dodatkowo w siedzibie Emitenta bedzie mozna zapoznac si¢ z ponizszym dokumentem:
Historyczne informacje finansowe za rok 2006 sp6tki zaleznej Winian Sp. z o0.0. z siedzibg na Ukrainie.

Emitent o$wiadcza i informuje, ze w prospekcie nie zamieszczono odniesien, ani fragmentéw raportéw, pism i innych dokumentéw,
wycen i os§wiadczen, sporzadzonych przez ekspertow.

25. INFORMACJA O UDZIAXACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

W grudniu 2003 zostala utworzona w Tarnopolu na Ukrainie Spéika z 0.0. Winisan (adres Spotki: Tarnopol, ul. Tekstylna 5).

Spoétka zostata zarejestrowana 25 grudnia 2003 r. i w rozumieniu ustawy o rachunkowosci jest jednostka powigzanag i wspéizalezng
w stosunku do Spo6tki SANWIL.

Spolka zarejestrowana jest w Urzedzie do Spraw Handlu, Ustug i Rejestracji Ternopilskiej Rady Miejskiej pod numerem rejestra-
cyjnym 26197425100020480.

Spolka utworzona zostala z kapitatem zakltadowym w wysokosci 3.239.000,00 hrywien dzielagcym si¢ na 316 udzialéw o wartosci
10.250,00 hrywien kazdy.

Emitent posiada 158 udzialéw w kapitale zaktadowym co stanowi 50% udziatéw w spélce Winisan Sp. z o.0.
Warto$¢ nominalna udzialéw posiadanych przez Emitenta wynosi 1.206.784,61 PLN.

Zgodnie ze statutem sp6iki z ograniczong odpowiedzialnoscig przedmiotem dzialalnos$ci Spotki jest:
Produkcja i sprzedaz skor sztucznych oraz materialéw okrywajacych;

Obsluga techniczna rolnictwa,

Produkcja i sprzedaz czesci zamiennych i sprzetu dla srodkéw transportu;

Produkcja, przetworstwo oraz sprzedaz produkcji rolniczej;

Produkcja oraz handel artykutami budowlanymi;

Projektowanie oraz remonty, ustugi budowlane;

Wprowadzenie nowych naukowo - technicznych technologii;

Handel hurtowy oraz detaliczny, w tym handel artykulami, ktére nie wymagaja koncesji;

Przewiezienie tadunk6éw oraz ludzi transportem samochodowym na terytorium Ukrainy oraz poza jej granicami dla przed-
siebiorstw oraz dla ludnosci;

B Eksport oraz import towaréw, w tym towarow, ktore nie wymagajg koncesji;
B Handel komisyjny;
B Handel zagraniczny w okreslonych dziedzinach, zgodnie z obowigzujacym ustawodawstwem Ukrainy;
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B Inne rodzaje dzialalno$ci, nie zabronione przez obowiazujace ustawodawstwo Ukrainy.

Spolka prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie produkeji i sprzedazy sztucznych skor oraz materialéw okrywajacych.

Organem reprezentujacym spotke zgodnie ze statutem jest Dyrekcja wybierana przez Walne Zgromadzenie Udzialowcow. W skiad
Dyrekcji wchodzi po 1 reprezentancie kazdego z Udzialowcow.
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1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMAC]JE ZAMIESZCZONE
W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie oraz ich o§wiadczenia znajduja si¢ w punkcie 1, czgs¢ III
niniejszego Prospektu emisyjnego.

2. CZYNNIKI RYZYKA DLA OFEROWANYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym zostaly przedstawione w punkcie 3, czesci II niniejszego Prospektu emisyjnego.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1. OSWIADCZENIE W SPRAWIE KAPITALU OBROTOWEGO

Zarzad Emitenta oSwiadcza, iz na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent dysponuje odpowiednim i wystarczajacym kapitatem obro-
towym, w wysokosci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych w okresie co najmniej dwunastu kolejnych miesiecy od
daty zatwierdzenia Prospektu. Kapital obrotowy rozumiany jest jako zdolno$§¢ Emitenta do uzyskania dostepu do Srodkéw
pienigznych oraz innych ptynnych zasobéw w celu terminowego sptacania zobowigzan.

Pomimo posiadania wystarczajacego kapitalu obrotowego na pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych, czes¢ srodkéw z emisji
Emitent planuje przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu obrotowego(zgodnie z alternatywnymi celami emisji wskazanymi w pkt 3.4 str.
97 Dokumentu ofertowego. Wynika to z koniecznoscig sfinansowania dalszego dynamicznego rozwoju Spoétki i planéw rozwojowych
wykraczajacych poza biezaca dzialalno$¢ operacyjna. Poza wspomnianymi wyzej potrzebami zwigzanymi z planami rozwojowymi,
Emitentowi nie sg znane problemy z kapitalem obrotowym, ktére moga wystapi¢ w przysztosci

3.2. OSWIADCZENIE W SPRAWIE KAPITALIZAC]I 1 ZADLUZENIA EMITENTA

30 listopada 2007 r.

Zadluzenie krétkoterminowe ogélem: 13 441 428,84
- zabezpieczone 1289 387,02
1) kredyt krotkoterminowy 1289 387,02
2) kredyt dlugoterminowy w czgsci przypadajacej do splaty w 2007 roku 13 636,36
- niezabezpieczone 0,00
1) zobowigzania z tytutu dostaw 8 963 882,74
2) zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 965 691,21
3) zobowigzania z tytulu wynagrodzen 333 485,09
4) zobowigzania pozostale 1775 637,26
5) fundusze specjalne (ZFSS) 99 709,16
6) dywidenda 0,00
Zadluzenie dlugoterminowe: 2232 702,27
- zabezpieczone 2232 702,27
1) kredyt dlugoterminowy z wylaczeniem czgsci przypadajacej do splaty w 2007 roku 1 986 363,64
2) leasing 246 338,63
Kapital wlasny 60 512 774,28
- kapitat zaktadowy 5011 725,00
- kapital zapasowy 15 510 433,53
- wynik z lat ubieglych 31 300 932,86
- wynik roku biezacego 8 689 682,89
Wartosé zadluzenia netto w krotkiej i Sredniej perspektywie czasowej:

A. Srodki pieniczne 522 561,95
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B. Ekwiwalenty srodkéw pienig¢znych 0,00
C. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0,00
D. Plynnos¢ (A+B+C) 522 561,95
E. Biezace naleznosci finansowe 0,00
F. Krétkoterminowe zadiuzenie w bankach 1289 387,02
G. Biezaca cze$¢ zadluzenia diugoterminowego 13 636,36
H. Inne krétkoterminowe zadluzenie finansowe 0,00
I. Krétkoterminowe zadiuzenie finansowe (F+G+H) 1303 023,38
J. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto (I-E-D) 780 461,43
K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 2 000 000,00
L. Wyemitowane obligacje 0,00
M. Inne diugoterminowe kredyty i pozyczki 0,00
N. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (K+L+M) 2 000 000,00
O. Zadluzenie finansowe netto (J+N) 2 780 461,43 2 780 461,43

AKTYWA ZABEZPIECZONE POD ZOBOWIAZANIA:

1. Hipoteka kaucyjna do kwoty 2 600 000 zt na nieruchomosci potozonej w Przemyslu przy ulicy 6 Dywizji Piechoty, dla ktorej
Sad Rejonowy w Przemyslu, VI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW nr PR1P/00086051/8

2. Zastaw rejestrowy o wartosci 896 000 PLN na: Tumbler BIANCALANI oraz Dwulozyskowowa maszyng interlokowa
TERROT

3. Zastaw rejestrowy o wartosci 1 826 100,00 PLN na: Maszyny dziewiarskie Terrot - szt. 4; Mieszalnik DSS 2500 Valtorta - szt.
2, oraz Postrzygarka Heim - Herbert - szt. 1

4. Przewlaszczenie wyrobow gotowych (podlegajacych normalnemu obrotowi w toku sprzedazy) na magazynie Emitenta -
zobowigzanie dotyczy ogélnie utrzymywania stanéw magazynowych do odpowiedniej wysokosci (min. 2,5 mln PLN), ktore
jest weryfikowane przez instytucje finansujace na podstawie kwartalnych zestawien stanéw magazynowych Emitenta.

ZADLUZENIE WARUNKOWE I POSREDNIE GRUPY KAPITALOWE] SANWIL S.A.

Sanwil S.A. nie posiada na dzien 30 listopada 2007 r. zadluzenia warunkowego i posredniego. Grupa Kapitalowa nie posiada réwniez
zadluzenia gwarantowanego i niegwarantowanego.

3.3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH
W EMISJE LUB OFERTE

OFERUJACY

Podmiotem za posrednictwem ktérego zostal udostepniony do publicznej wiadomosci Prospekt emisyjny oraz w ramach publicznej
oferty udostgpnione sg akcje serii C Sanwil S.A., jest Dom Maklerski IDMSA z siedzibg w Krakowie. Wysokos§¢ wynagrodzenia
Domu Maklerskiego IDMSA, zapisana w umowie jest uzaleznione od powodzenia oferty akcji serii C. Do dzialania w jego imieniu
uprawnieni sg: dwoch Cztonkéw Zarzadu Iacznie lub jeden Czlonek Zarzadu tacznie z Prokurentem.
W skiad Zarzadu DM IDMSA wchodza:

Grzegorz Leszczynski - Prezes Zarzadu,

Rafal Abratanski - Wiceprezes Zarzadu.
Prokurentami Domu Maklerskiego IDMSA sg : Piotr Derlatka, Tadeusz Dariusz Wareluk oraz Ludwik Skonecki

Pomiedzy dziataniami DM IDMSA i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow.

DORADCA PRAWNY

Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibg w Warszawie zgodnie z postanowieniami umowy zawartej z Sanwil S.A. pelni
funkcje doradcy prawnego publicznej oferty akcji serii C.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest powigzane z wielkos$cig Srodkéw pozyskanych z oferty publicznej Emitenta. Ponadto
pomiedzy dzialaniami Doradcy Prawnego i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw.

BIEGLY REWIDENT

Misters Audytor Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie zgodnie z postanowieniami umowy zawartej
z Sanwil S.A. pelni rol¢ bieglego rewidenta.
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Wynagrodzenie Bieglego Rewidenta nie jest powigzane z wielkoscig srodkéw pozyskanych z oferty publicznej Emitenta. Ponadto
pomiedzy dziataniami Bieglego Rewidenta i Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow.

3.4. PRZESEANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPEYWOW PIENIEZNYCH

Emitent zamierza pozyskac z planowanej emisji akcji serii C wplywy netto na poziomie okoto 52,13 mln zl.

Celem emisji akcji serii C jest pozyskanie przez Emitenta srodkéw finansowych na finansowanie planéw akwizycyjnych Spotki
zaréwno w Polsce jak i w Europie. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki SANWIL Spoétka Akcyjna w Przemyslu
w dniu 30 lipca 2007 roku upowaznito Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych w celu przygotowa-
nia oferty zakupu przez Spoétke innego podmiotu, przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa innego podmiotu.
Upowaznienie dotyczy w szczegdlnosci czynnosci zwigzanych z przygotowaniem i podpisaniem listu intencyjnego w sprawie zakupu.

Do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent rozpoczal prowadzenie negocjacji z trzema podmiotami gospodarczymi, ktére
sq zarejestrowane i prowadzg dziatalno$¢ na terenie Unii Europejskiej. Z akcjonariuszami pierwszego

z podmiotéw, ktérego nazwa objeta zostala wnioskiem o niepublikowanie Emiitent podpisal w dniu 26 listopada 2007r. list inten-
cyjny, ktory zostal opisany w pkt. 22.1 str. 91 dokumentu rejestracyjnego. Réwnolegle prowadzone negocjacje znajdujg si¢ na
réznym etapie zaawansowania. Efekty tych dziatan sa trudne do przewidzenia, a stopien zaawansowania dziatan nie pozwala na
wskazywanie konkretnych podmiotéw mogacych by¢ przedmiotem przejecia.

Do konica I kwartalu 2008 r. spodziewane jest zakoniczenie przynajmniej jednego projektu, natomiast kolejnego do konca I péirocza
2008 r. Do dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego Emitent nie podjal zadnych wigzacych zobowigzan w sprawie realizowanych
projektow akwizycyjnych. Dokladny harmonogram wydatkowania $srodkéw z emisji zostanie ustalony w wyniku negocjacji z doty-
chczasowymi wlascicielami spotek - celow przeje¢. W przypadku podpisania jakichkolwiek uméw, zobowigzan czy listow inten-
cyjnych zwigzanych z planowanymi akwizycjami, Emitent poda te informacje do publicznej wiadomosci w postaci raportu biezacego
oraz w okresie poprzedzajacym wprowadzenie praw do akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym, w postaci aneksu do prospek-
tu emisyjnego.

Potencjalne akwizycje majg umozliwi¢ Emitentowi zwigkszenie skali dzialalnosci, a takze w wyniku wykorzystania korzysci synergii,
przyczynic si¢ do obnizenia kosztéw sprzedazy i poprawy efektywnosci gospodarowania posiadanym majatkiem.

W przypadku, gdy przewidywane wplywy z emisji nie beda wystarczajace na pokrycie wszystkich ww. celéw, Emitent brakujace
wplywy zamierza pozyska¢ w wyniku zaciagniecia krotko - lub dlugoterminowych kredytéw bankowych. Emitent nie wyklucza
przeprowadzenia kolejnych emisji, w zaleznosci od zapotrzebowania Emitenta na dodatkowe srodki. W przypadku niepowodzenia
przygotowywanych akwizycji Emitent zamierza zrewidowa¢ plan, a w szczeg6lnosci liczbe i harmonogram przejmowania pod-
miotéw. W opinii Emitenta catkowity brak mozliwosci realizacji strategii jest zalozeniem czysto hipotetycznym i nastapi jedynie
w przypadku catkowitego niepowodzenia emisji co bedzie rownoznaczne z brakiem $§rodkéw na planowane przejecia.

W przypadku nie zrealizowania zadnego z celéw przeje¢ Emitent ma plan alternatywny w postaci przeznaczenia srodkéw z emisji na
organiczny rozwoj Spolki. Pozyskane z emisji akeji Srodki Emitent przeznaczy wedlug priorytetéw zgonie z nastgpujaca kolejnoscia:

A. modernizacja lini produkcyjnych ok. 8 min zt - zautomatyzowanie gléwnych linii technologicznych, modernizacja
i automatyzacja procesu wytwarzania past, rozbudowa laboratoriow,

B. zakup nowych maszyn produkcyjnych, ok. 20 mln z} - nowoczesna w pelni zautomatyzowana linia powlekajaca, elektro-
niczne urzadzenia do produkcji pigmentéw (podstawowy skladnik past), nowe urzadzenia wykonczeniowe i kon-
fekcjonujace (kalander, lakierko - drukarka) w celu rozszerzenia palety oferowanych wyrobow,

C. zwigkszenie kapitatu obrotowego, ok. 4 ml zt,

D. budowe Instytutu Badan i Rozwoju wyspecjalizowanego w badaniach nad zastosowaniem sztucznych skor oraz na bada-
nia nad udoskonalaniem dotychczas stosowanych technologii i rozwojem zupelnie nowych technologii w branzy, 18 ml
z1,

E. inwestycje zwigzane z procesem produkcji majgce poprawi¢ efektywnos$¢ dzialania Emitenta, ok. 2 ml zt - wdrozenie
nowoczesnych systeméw zarzadzania produkcja, tancuchem dostaw surowcow do produkcji.

Zamiarem Emitenta jest aby wszystkie srodki z emisji zostaly przeznaczone na akwizycje, jednak w przypadku trudnosci w realiza-
cji przeje¢ Emitent nie wyklucza przeznaczenia Srodkéw na wskazane powyzej alternatywne cele emisji.
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Do momentu wykorzystania §rodkéw z emisji akcji serii C, pozyskane srodki beda inwestowane w formie bezpiecznych instrumen-
tow finansowych o niskim stopniu ryzyka, w tym w szczegélnosci lokat bankowych, bonéw skarbowych, obligacji panstwowych,
komercyjnych diuznych papieréw wartosciowych z gwarancja wykupu bezposrednio lub za posrednictwem funduszy inwestycyjnych
lub wyspecjalizowanych instytucji zarzadzajacych aktywami lub tez w spos6b naturalny zmniejszg krotkoterminowe zadiuzenia
w rachunku biezacym.

4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH
LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. OPIS TYPU I RODZAJU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest 902.110.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05
zt (pig¢ groszy) kazda i tacznej wartosci nominalnej 45.105.525,00, (czterdziesci pie¢ miliondw sto piec tysiecy piecset dwadziescia
pie¢) ztotych, jak réwniez wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym jest 902.110.500 Praw do Akcji serii C (,PDAY),
902.110.500 akcji zwyklych na okaziciela serii C oraz 902.110.500 Praw Poboru Akgcji Serii C.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH UTWORZONE ZOSTALY PAPIERY
WARTOSCIOWE

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych w zwigzku z art. 430 Kodeksu Spétek Handlowych podwyzszenie kapitatu
zakladowego wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala taka dla swojej skutecznosci musi by¢ podjeta wigkszoscia trzech
czwartych gloso6w oddanych. Zgloszenie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki do zarejestrowania winno
nastgpi¢ w terminie szesciu miesiecy od dnia jej podjecia, a jezeli zostala udzielona zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do
publicznego obrotu - od dnia udzielenia tej zgody, o ile wniosek o udzielenie zgody albo zawiadomienie o emisji zostanie zltozone
przed uptywem czterech miesiecy od dnia powzigcia uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego (art. 431 §4 Kodeksu Spoétek
Handlowych).

4.3. RODZAJ ORAZ FORMA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje dopuszczane do obrotu sg akcjami na okaziciela. Akcje Emitenta ulegng dematerializacji z chwilg ich zarejestrowania na pod-
stawie umowy zawartej przez Emitenta z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Ksiazecej 4.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje emitowane sg w polskich ztotych (zt / PLN).

4.5. OPIS PRAW, WEACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI,
ZWIAZANYCH Z AKCJAMI ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie oraz w innych
przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osob uprawnionych do $wiad-
czenia pomocy prawnej.

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

Akcjonariuszowi Spolki przystuguja nastgpujace prawa o charakterze majgtkowym:

1. Prawo do udzialu w zysku rocznym tj. prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spélek Handlowych). Prawo do udzialu w zysku
dotyczy zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta. Walne Zgromadzenie Spotki moze
zdecydowac o przeznaczeniu zysku do wyplaty akcjonariuszom. Zgodnie z trescig art. 348 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych
prawo do dywidendy przystuguje akcjonariuszowi, ktéremu przystuguja akcje w dniu podjecia uchwaly o podziale zysku, z zas-
trzezeniem, iz Statut moze upowazni¢ Walne Zgromadzenie do okreslenia dnia, wedlug ktérego ustala si¢ akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy - stosowne upowaznienie znajduje si¢ w art. 34 ust. 3 Statutu Emitenta. Dodatkowo zgodnie z tres-
cig art. 348 § 3 Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaly w sprawie podziatu zysku lub w okresie trzech miesigcy od dnia
podjecia tej uchwaly. Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacie KDPW
i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje, oraz o terminach dnia
dywidendy i terminie wyplaty, przesytajac niezwlocznie, lecz nie p6zniej niz 10 dni przed dniem dywidendy uchwate wtasciwego
organu spotki w tych sprawach. Dzien wyplaty moze przypadac najwczes$niej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.
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KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezpo$rednim, ktérzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych
dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych si¢ na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytaja do KDPW informa-
cje o: wysokosci §rodkéw pienieznych, ktére powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyplata dywidendy; aczna
kwote naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez emitenta od dywidend wyptacanych
za posrednictwem uczestnika; liczbe rachunkow papieréw wartosciowych prowadzonych dla os6b bedacych podatnikami podatku
dochodowego od 0séb prawnych.

W dniu wyptaty emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje¢ prawa do dywidendy.
Statut Spotki nie przewiduje upowaznienia do wyplaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy. Statut Spoiki nie przewiduje
zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do dywidendy, co oznacza, iz na kazda akcje przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyplaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych). W nastep-
stwie podjecia uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyplate dywidendy. Roszczenie
o wyplate dywidendy staje si¢ wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na
zasadach og6lnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Kwota przeznaczona do podzialu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego
o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesionych z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktére moga byc
przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote¢ t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz kwoty, ktore zgodnie
z kodeksem spétek handlowych lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub
rezerwowe (art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy
lub sposobu jej wyliczenia, czgstotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyplat. Zastosowanie stawki
wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polska umowy w sprawie zapobiezeniu podwdjnemu opodatkowaniu albo nie
pobieranie podatku zgodnie z taka umowa w przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu pod-
miotowi zobowigzanemu do potracenia zryczaltowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez
wlasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrodet
polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez platnika, czy ma zastosowac
stawke (lub zwolnienie) ustalong w umowie migedzynarodowej czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci, potraci¢ podatek
w wysokosci okre$lonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego mialy zas-
tosowanie postanowienia umowy mig¢dzynarodowej, ktore przewidywaly redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwol-
nienia wlacznie), bedzie mogl zada¢ stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzgdu skar-
bowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczeg6lne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy
bedacych nierezydentami.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udzialu w zyskach Emitenta, w szczeg6lnosci Statut Emitenta nie przewiduje
przyznania uczestnictwa w zyskach Spo6tki w postaci wydania imiennych $wiadectw zalozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug
$wiadczonych przy powstaniu Spoiki lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

1. Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji posiadanych tj. prawo poboru. Prawo poboru
przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych. Prawo poboru akcjonariuszy moze zostac
wylaczone, o ile sluzy to interesowi Spoétki. Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie
wylaczenia prawa poboru w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwala w przedmiocie wylaczenia prawa poboru dla swo-
jej waznosci wymaga wigkszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych). Wigkszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wyma-
gana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego stanowi, iz nowe akcje majg by¢ objete w calosci przez
instytucje finansowa (subemitenta), z obowiazkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wigkszo$¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi,
iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akeji (art. 433 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

2. Prawo do udzialu w majatku Spolki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji;
Statut Spoiki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie (art. 474 Kodeksu Spotek Handlowych).

3. Zgodnie z art. 304 § 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych statut spotki powinien okresla¢ pod rygorem bezskutecznos$ci wobec
0s6b trzecich warunki i sposéb umorzenia akcji. Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych umorzenia akcji
Emitenta.

4. Prawo do zbywania posiadanych akcji (art. 337 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Statut Emitenta nie zawiera zadnych
postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji.

5. Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi
(art. 340 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

6. Spotka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych (art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych). Do kapitatu zapa-
sowego przelewa sie co najmniej 8% czystego zysku rocznego. Gdy kapital ten osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego,
dalsze odliczanie czesci zysku na kapitat zapasowy moze zostac przerwane.
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Prawa Kkorporacyjne zwigzane z akcjami Spotki
Akcjonariuszom Spoiki przystuguja nast¢pujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spolce:

1.

Prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu Spéiki (art. 406
Kodeksu Spoétek Handlowych oraz art. 411 Kodeksu Spotek Handlowych). W przypadku spéiki publicznej warunkiem uczest-
nictwa w Walnym Zgromadzeniu jest zlozenie przez akcjonariusza imiennego §wiadectwa depozytowego w Spoélce. Imienne
Swiadectwo depozytowe wystawiane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg
akcje. Zlozenie imiennego $§wiadectwa depozytowego powinno si¢ odby¢ co najmniej na 7 dni przed planowanym terminem
Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie nastepuje blokada akeji na rachunku papieréw wartosciowych na okres obejmujacy Walne
Zgromadzenie. Zgodnie z brzmieniem art. 340 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych - w okresie, kiedy akcje dopuszczone do obro-
tu na rynku regulowanym, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieré6w wartosciowych
w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku o umieszczenie
w porzgdku obrad poszczegolnych spraw. Zgodnie z art. 400 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 24 ust. 2 Statutu Spotki
prawo to przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego. Zadanie
takie, z jego uzasadnieniem, powinno zosta¢ zlozone Zarzadowi na piSmie, co najmniej na miesigc przed proponowanym ter-
minem Walnego Zgromadzenia, okreslajac sprawy wnoszone pod obrady.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okres§lonych w art. 422-427 Kodeksu Spétek Handlowych.
Stosownie do postanowien art. 422 Kodeksu Spétek Handlowych uchwala Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem lub
dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spolce powoddztwa o uchylenie uchwaly. Pow6dztwo moze zostaé wytoczone przez Zarzad, Rade
Nadzorczg oraz poszczegdlnych cztonkow tych organow lub akcjonariusza, ktory:

B glosowal przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu (wymog glosowania nie dotyczy akcji
niemej);
B zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym Zgromadzeniu;
B nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwolane zostalo w sposéb wadliwy lub podjeto
uchwale w sprawie, ktéra nie byta podjeta porzadkiem obrad.
W przypadku spoétki publicznej termin do wniesienia powo6dztwa o uchylenie uchwaly wynosi miesiac od dnia otrzymania wiado-
mosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie szeSciu miesigcy od dnia powzigcia uchwaly (art. 424 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych).

W sytuacji, kiedy uchwala jest sprzeczna z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych, moze zosta¢ zaskarzona w trybie art. 425
KSH, w drodze powodztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaly wytoczonego przeciwko Spéice.

Termin do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, jednakze nie
pbzniej niz w terminie roku od dnia podjgcia uchwaly. W terminie 30 dni od daty ogloszenia uchwaly Walnego Zgromadzenia,
nie pdzniej niz po uplywie roku od dnia podj¢cia uchwaly, moze zosta¢ wytoczone powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; Zgodnie z art. 385 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych na
wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany
przez najblizsze Walne Zgromadzenie, w drodze glosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spéiki publicznej lub prowadze-
niem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych) - art. 84 Ustawy o Ofercie. Uchwale w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Stosowna uchwala powinna okresla¢ w szczeg6lnosci:

B przedmiot i zakres badania;
B dokumenty, ktére Spotka powinna udost¢pnic biegtemu;
B stanowisko Zarzadu wobec zgloszonego wniosku.

Jezeli Walne Zgromadzenie odrzuci wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg6lnych, wnioskodawcy moga wystapic¢
z wnioskiem o wyznaczenie bieglego rewidenta do sadu rejestrowego terminie 14 dni od dnia podj¢cia uchwaly.

Prawo do uzyskania informacji o Spolce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art. 428
Kodeksu Spoétek Handlowych, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na
jego zadanie informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz,
ktéremu odmoéwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do protokotu,
moze zlozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spolek
Handlowych).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych,
zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art.
395 § 4 Kodeksu Spoélek Handlowych).
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Pr

awo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania

odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

11

. Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych)

12. Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje¢, zlozona

co najmniej z trzech osoéb. Wniosek mogg zlozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiatg kapitalu zaktadowego reprezen-
towanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu
Spoétek Handlowych)

13. Prawo do przegladania ksiegi protokoléw oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat

(art. 421 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych)

14. Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spolce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek

15.

Handlowych jezeli Spoétka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajgcego szkode

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezplatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych
mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku polaczenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych
(przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku przeksztalcenia Spotki).

16. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zagdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu

Spoétek Handlowych).

17 Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku

w

dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej sp6iki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki sto-
sunek dominacji lub zaleznosci ustal. Akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akeji lub gtoséw albo liczby udziatéw
lub gtoséw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ zlozone na piSmie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spétek
Handlowych).

4.6. PODSTAWA PRAWNA NOWE]J EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

dniu 30 lipca 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjelo uchwale w przedmiocie emisji akcji serii C

0 nastepujacej tresci:

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SANWIL S.A. w Przemyslu dzialajqc na podstawie przepisow art. 431 § 11 2 pkt 1, art. 432,
art. 433 § 1, art. 431 § 7, art. 436 § 4 kodeksu spolek handlowych postanawia:

§1

.1. PodwyZsza sie, w drodze oferty publicznej, kapitat zakladowy Spotki do kwoty 50.117.250 (pigcdziesigt milionow sto siedem-
nascie tysiecy dwiescie piecdziesigt) zlotych, to jest o kwote 45.105.525 (czterdziesci pie¢ miliondw sto piec tysiecy piecset
dwadziescia pigc) zlotych.

. PodwyZszenie, o ktorym mowa w ust. 1 nastepuje poprzez emisje 902.110.500 (dziewieéset dwa miliony sto dziesiec tysiecy

piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,05 zt (pig¢ groszy) kazda. Cena emisyjna akcji wynosi
0,06 zt (szes¢ groszy) za jedng akcje.

. Akcje serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczqwszy za rok 2007, to jest od dnia 1 stycznia 2007 roku.
. Akcje serii C mogg byc oplacone wylgcznie wktadami pienigznymi.
. Emisja akcji serii C nastgpi w formie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego syste-
mu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 183, poz. 1539 ze zm.).

. Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki przystugiwato bedzie prawo poboru, przy czym za kazdg jedng akcje Spotki posiadang

na koniec dnia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno prawo poboru. Uwzgledniajqgc liczbe emitowanych akcji serii
C, 1 (jedno) prawo poboru uprawnia do objecia 9 (dziewigciu) akcji serii C. W przypadku, gdy liczba akcji przypadajgca dane-
mu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru nie begdzie liczbg catkowitq, to bedzie ona ulegata zaokrggleniu w dot do najblizszej
liczby catkowitej.

. Dzient prawa poboru ustala sie na 7 wrzesnia 2007 1.
. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz ofertg

akcji serii C, w szczegolnosci do ustalenia zasad dystrybucji akcji serii C, w tym ustalenia terminow otwarcia i zamkniecia sub-
skrypcji, okreslenia sposobu i warunkow sktadania zapisow na akcje serii C oraz ich oplacenia i zasad przydzialu akcji serii C,
ktore nie zostanqg objete w trybie wykonania prawa poboru.

. Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzic akcje serii C, prawa do akcji serii C oraz prawa poboru akcji serii C do obrotu na

rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy o ofer-
cie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach pu-
blicznych, upowaznia Zarzqd do podjecia wszystkich czynnosci zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji serii C, praw poboru akcji serii C oraz praw do akcji
serii C.
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10. Walne Zgromadzenie na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych postanawia o dematerializacji akcji serii C, praw
poboru akcji serii C i praw do akcji serii C oraz dzialajqc na podstawie art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pdZn. zm.) upowainia Zarzqd Spotki do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji serii C, praw poboru akcji serii C i praw do akcji serii C oraz
podjecia wszystkich innych niezbednych czynnosci zwigzanych z dematerializacjg w szczegdlnosci zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy depozytowej, o ktdrej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.)

§2. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia“.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonujac podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki, dokonato jednocze$nie zmiany Statutu
Spotki:

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SAWNIL Spotka Akcyjna z siedzibg w Przemyslu dziatajgc na podstawie przepisu art.. 430

kodeksu spotek handlowych uchwala co nastgpuje:

§ 1. Zmienia sig art. 9 ust. 1 statutu spotki, ktory otrzymuje brzmienie:

§ 9.1 Kapital zaktadowy spotki wynosi 50.117.250 (pieédziesigt milionow sto siedemnascie tysiecy dwiescie pigcdziesigt) zlotych
i dzieli sie na 1.002.345.000 (jeden miliard dwa miliony trzysta czterdziesci pigc tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt
(pigc groszy) kazda emitowana w seriach:

a/ seria A obejmujgca 95.944.500 (dziewigcdziesigt pie¢ milionow dziewiecset czterdziesci cztery tysigce piecset) akcji o wartosci
nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy kazda),

b/ seria B obejmujqgca 4.290.000 (cztery miliony dwiescie dziewigcdziesigt tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (pigé groszy
kazda),

¢/ seria C obejmujgca 902.110.500 (dziewigcset dwa miliony sto dziesigc tysiecy pigcset) akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (pieé
groszy kazda).

§ 2. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia z mocq obowigzujgcg od daty zarejestrowania zmian statutu przez sqd rejestrowy.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zamiarem Emitenta jest aby Emisja akcji na okaziciela serii C nastapita do konca IV kwartatu 2007 roku.

4.8. OPIS OQRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

4.8.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE ZE STATUTU

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji Emitenta.

4.8.2. OBOWIAZKI I OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OFERCIE
PUBLICZNE] I WARUNKACH WPROWADZANIA INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU
ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH ORAZ USTAWY O OBROCIE
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spo6iki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005

r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz z ustawa z dnia 29 lipca 2005

r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, zastapily przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Zgodnie z art. 19 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
wylacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami warto$ciowymi lub innymi instru-
mentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga posrednictwa firmy inwestycyjne;j.

Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo

inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym

charakterze nie moga nabywal lub zbywac¢ na rachunek wlasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych

dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé na

Prospekt Emisyjny 101



rachunek wlasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknigtego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 o obrocie instrumentami finan-
sowymi. Okresem zamknigtym jest:

- okres od wej$cia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych,
spelniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem
roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krdotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna nie posiadala dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostal sporzadzony
raport,

- w przypadku raportu pélrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomigdzy dniem
zakonczenia danego polrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego
ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktoérych zostat sporzadzony
raport,

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem
zakonczenia danego kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego
ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie ktoérych zostat sporzadzony
raport.

Osoby, wchodzgce w sktad organow zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby pelnigce
w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwoj
i perspektywy prowadzenia dzialalnosci gospodarczej sa obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji
o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regu-
lowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, kazdy:

- kto osiagnal lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogodlnej liczby gtoséw w spoice publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogodlnej liczby gloséw w tej spolce i w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gltosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% og6lnej liczby gtoséw, o co najmniej 2% ogdlnej liczby glosow
w spolce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogoél-
nej liczby glos6w w spoélce publicznej, ktoérej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gloséw, o co najmniej 1% og6lnej liczby gtoséow

jest zobowiagzany zawiadomi¢ o tym Komisje¢ Nadzoru Finansowego oraz sp6tke w terminie 4 dni od dnia zmiany udzialu w ogélnej
liczbie glos6w badz od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢ o niej
dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang¢ udzialtu, ktérej dotyczy
zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym sp6tki oraz
o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym oraz o liczbie gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw.
Zawiadomienie zwigzane z osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno dodatkowo zawiera¢ informacje
dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udzialu w ogélnej liczbie gloséw w okresie 12 miesigcy od zlozenia zawiadomienia oraz
celu zwigkszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany
niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz
spolke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papier6w wartosciowych
kilku transakeji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw w spdlce publicznej
na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagnigcia lub przekroczenia progu ogoélnej liczby gloséw, z ktérym wiaze si¢ powstanie
tych obowigzkow.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego syste-
mu obrotu oraz o sp6ikach publicznych, nabycie akcji sp6lki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udzialu w ogolnej liczbie
glos6w o wigcej niz 10% ogolnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udzial w ogélnej liczbie gloséw
w tej spolce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogodlnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 12 miesigcy, przez akcjona-
riusza, ktérego udzial w ogélnej liczbie glosow w tej spblce wynosi co najmniej 33%, moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych
mowa wyzej, zwigkszenie udzialu w ogodlnej liczbie gloséw odpowiednio o 10% lub 5% ogoblnej liczby gtoséw nastapito w wyniku
zaj$cia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesigcy od dnia zajscia
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zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktora spowoduje, Ze ten udzial nie zwigkszy sie w tym okresie odpowiednio o wigcej niz 10%
lub 5% ogo6lnej liczby gltoséw (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

- 33% ogolnej liczby glos6w w spolce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akc;ji tej sp6tki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogoélnej liczby gloséw, za wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% og6lnej liczby gloséw ma nastapi¢ w wyniku ogloszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art.
73 ust. 1 ustawy);

- 66% ogolnej liczby gloséw w spotce publicznej moze nastgpi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1 Ustawy),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastapilo w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spoétki jako wkladu niepienigznego, polaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia
uprzywilejowania akcji lub zajs$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3
miesi¢cy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej
spotki w liczbie powodujacej osiagnigcie 66% ogblnej liczby gtoséw (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostalych
akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie odpowiednio nie wigcej
niz 33% lub 66% ogodlnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogélnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu
odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu
spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akeji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Obowiazek, o ktérym mowa w art. 73
ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogo6l-
nej liczby gloséw w spolce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogolnej liczbie gloséw ulegt dalszemu
zwigkszeniu, z tym, ze termin trzymiesigczny liczy si¢ od dnia, w ktérym nastapilo zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu
w og6lnej liczbie glosow (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje si¢ odpowiednio
w sytuacji zwigkszenia stanu posiadania ogélnej liczby gloséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogloszenia
wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania
przez te podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spoiki (art. 74 ust. 4 ustawy).

Obowigzki, o ktorych mowa w art. 72 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach
wnoszenia ich do sp6ltki jako wkiadu niepienieznego oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spotki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spétkach publicznych, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji od
Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji
w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowiazki o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy nie powstaja
w przypadku nabywania akcji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

- od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitalowej,
- w trybie okreS§lonym przepisami prawa upadioSciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym,

- zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych
w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z trybu zaspoko-
jenia polegajacego na przejeciu na wlasnos$¢ przedmiotu zastawu;

- w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spétkach publicznych, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia
za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozu-
mieniu powolanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane akcji moga
by¢ nabywane wylgcznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, ktore
sa zdematerializowane, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie musi
przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zglaszajacy si¢ w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie
z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie
mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumen-
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towane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dzialalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pézZniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania
zapiséw, do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotagczenia do niego tresci wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstapienie od
ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie dotyczace tych samych
akcji, a odstgpienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostale akcje tej spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny pod-
miot oglosit wezwanie na wszystkie pozostale akcje tej spolki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po
ogloszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spotki, ktérej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje
informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw
spolki, a w przypadku ich braku - bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja
Nadzoru Finansowego moze najp6zniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zglosi¢ zadanie
wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupelnienn w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie
okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomigdzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru
Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje o zamiarze ogloszenia wezwania a
zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego
dominujace, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spolki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki moga naby-
wac akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w spos6b w nim okreslony i jednoczesnie nie moga
zbywac takich akcji, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mogltby wynika¢ obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwa-
nia (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, powinna zosta¢ ustalona na zasadach
okreslonych w art. 79 ustawy:

Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych spoczywajg rowniez na:

1) podmiocie, ktory osiagnal lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogoélnej liczby glosow w zwigzku z:

- zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami takiej spotki, jak réwniez innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spéice kapitatowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki publicznej,
lub w innej spoice kapitalowej badz innej osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajSciem innego zdarzenia prawnego dotyczacego tego podmio-
tu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby glosow okreslonego w tych
przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobg trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych w ramach
wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w zakre-
sie akcji wchodzacych w skiad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w
imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobg trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
glosu,

4) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno§¢ maklerska, ktory w ramach reprezentowania posi-
adaczy papieréw wartosciowych wobec Emitentéw, wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo glosu z akcji sp6tki publicznej,
jezeli osoba ta nie wydala wigzacej dyspozycji co do sposobu glosowania,

5) wszystkich podmiotach Igcznie, ktore tagczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spoéiki, cho-
ciazby tylko jeden z tych podmiotéw podjatl lub zamierzal podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow,

6) podmiotach, ktore zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej
Tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

104 Prospekt Emisyjny



CZESC 1V - DOKUMENT OFERTOWY

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa si¢ w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych
w tym przepisie przez:

- malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby
pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego pelnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku papierow
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z:

- papierami warto§ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz woéwczas prawa
glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

- akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

- papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on dysponowac¢ wedtug wtasnego
uznania.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

- po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gloso6w posiadanych przez jego podmioty zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktéry wykonuje czynnosci
okreslone w pkt 4 powyzej - wlicza sig¢ liczbe gloséw z akcji sp6tki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobg
trzecia,

- wlicza sig liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy
statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spotki publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku
z akcjami takiej spotki, uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktorymi wigze sie taki udzial w og6lnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz
tych papierow wartosciowych moze osiagna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje si¢ takze odpowiednio do wszystkich
innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia akcji sp6tki publiczne;j.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego syste-
mu obrotu oraz o spétkach publicznych, przepiséw rozdzialu 4 ustawy dotyczacego znacznych pakietéw akcji spolek publicznych,
za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji:

- w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- przez firme¢ inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez Krajowy Depozyt w regulaminie,
o ktérym mowa w art. 50 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy,
nie stosuje si¢ rowniez w przypadku porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spolki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszos-
ciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1,
art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTUEU NIEDOCHOWANIA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH
Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ USTAWY O OFERCIE
PUBLICZNE]J] I WARUNKACH WPROWADZANIA IN§TRUMENT()W FINANSOWYCH DO
ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOLKACH PUBLICZNYCH

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa
wyzej, W sposob nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci,
o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezna do wysokosci 200.000 ztotych, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ mak-
lerska, zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb ktory wylacza ingerencjg tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),
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2) na osobg, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru
Finansowego moze nalozy¢ w drodze decyzji administracyjnej karg¢ pienigzna do wysokosci 100.000 ztotych, chyba, ze osoba ta
zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dzialalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych,
w sposob ktory wylacza ingerencja tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci
nie wiedziala lub nie mogta si¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 ustawy),

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spolkach publicznych reguluje odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposob

nastepujacy:
1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo glosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gloséw, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpilo z naruszeniem
obowiagzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

- wszystkich akeji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby gloséw nastapilo z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktorego udziat w ogolnej liczbie gtoséw powodujacy powstanie obowigzkéw, o ktorych
mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegl zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkéw okreslonych w tych
przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostalo wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad
uchwalg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepis6w innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem
warunkow okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prog ogodlnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy,
- nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

- nie oglasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 72
ust. 2, art. 73 ust. 21 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogloszenia wezwania przed przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77
ust. 2 ustawy,

- wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza niezbgdnych zmian lub uzupetnien
w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okre§lonych w art. 74 ust. 3 ustawy,
- w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cen¢ nizsza niz okreslona na podstawie art. 79 ustawy,
- nabywa akcje wlasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz 79 ustawy,

- dopuszcza si¢ czynéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, nalozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zlotych, przy czym moze
by¢ ona nalozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sklad
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ ter-
min ponownego wykonania obowiazku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie bylo podstawa
nalozenia kary pieni¢znej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydac decyzj¢ o natozeniu kary pienig¢zne;j.

4.8.3. OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM AKCJI WYNIKAJACE
Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENC]JI I KONSUMENTOW

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsigbiorce obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli Iaczny obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obro-
towym, poprzedzajacym rok zgloszenia, przekracza réwnowartos¢ 50 000 000 EURO. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze si¢ pod
uwage obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych przedsigbiorcow nalezacych
do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 15 ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw). Warto§¢ EURO podlega przeliczeniu na zlote wedlug kursu sredniego walut obcych ogltoszonego przez
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Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji (art. 115
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument6w).

Obowiazek zgloszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejecia - m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo czgécig jednego lub
wigcej przedsigbiorcéw przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gloséw na walnym zgromadzeniu,

3) rozpoczgcia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgloszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego
uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obroét przedsigbiorcy:

a) nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli,

b) ktoérego akcje lub udzialy beda objete lub nabyte,

c) z ktorego akcji lub udzialéw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,
nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
réwnowartosci 10 000 000 EURO.
Zwolnienia tego nie stosuje si¢ w przypadku koncentracji, w wyniku ktorych powstanie lub umocni si¢ pozycja dominujaca na rynku,
na ktérym nast¢puje koncentracja (art. 13a ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansows akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przed-
siebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych
akeji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin,

jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byla w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uplywem roku od dnia

ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie
on wykonywal praw z tych akcji, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest

konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitalowe;j.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrole, przedsigbiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub
odpowiednio instytucja finansowa albo przedsigbiorca, ktéry nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie anty-
monopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego wszczgcia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uplywu terminu, w jakim decyzja powin-
na zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania
koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje doko-
nania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzac przedsigbior-
ce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spelnienia okre$lonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncen-
tracja nie zostata dokonana.

ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTUEU NIEDOCHOWANIA ,OBOWIAZK(,)W WYNIKAJACYCH
Z USTAWY O OCHRONIE KONKURENC]I I KONSUMENTOW

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze naltozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji karg pienigzna w wysokosci
nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten,
chocéby nieumyslnie dokonatl koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji kare pieniezng
w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ od 1 000 do 50 000 000 EURO, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa
w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podal nieprawdziwe dane.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozy¢ na przedsigbiorce w drodze decyzji karg pieniezng
w stanowiacej rownowartos¢ od 500 do 10 000 EURO za kazdy dzien zwloki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach
z zakresu koncentracji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe pelnigca funkcje kierownicza lub
wchodzacg w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwigzku przedsigbiorcow kare pienigzng w wysokosci do pigédziesie-
ciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zgtosita zami-
aru koncentracji.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji,
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nakaza¢ w szczegolnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, lub rozwigzanie sp6iki, nad
ktora przedsigbiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncen-
tracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonac
podziatu przedsigbiorcy. Do podzialu spotki stosuje sie¢ odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spoétek Handlowych. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw
prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienigznych Prezes Urzgedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w szczegdlnosci okres,
stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 r.- okoliczno$¢
naruszenia przepiséw ustawy z dnia 24 lutego 1990 r. o przeciwdzialaniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw kon-
sument6w (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

4.9. REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA
LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU LUB ODKUPU

Informacje na temat obowigzkowych ofert przejecia zostaly podane w pkt 4.8.2.

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spolkach publicznych wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie z art. 82 ustawy,
akcjonariuszowi sp6lki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi
oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki pu-
blicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoliki, osiagnal lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spolce, przystuguje prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogloszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé przedmiotem przymusowego wykupu,
a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem pod-
miotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pézniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji
Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg
notowane na kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spotki. Do zawiadomienia dolgcza si¢ informacje na temat przymusowego
wykupu. Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spotki publicznej moze zgda¢ wykupienia posiadanych przez siebie akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiagnal lub przekroczyt 90% ogoélnej liczby gloséw w tej spolce. Zadanie to sklada si¢ na piSmie i sa mu
zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia, zados¢uczynic solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnal lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby glosow w tej spdlce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron
porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji sp6iki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspélnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogélnej liczby gtosow.

4.10. PUBLICZNE OFERTY PRZEJECIA W STOSUNKU DO EMITENTA

W ciggu ostatniego i biezacego roku obrotowego nie byly przeprowadzane publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitatu
Emitenta.

4.11. INFORMACJE O PODATKACH POTRACANYCH U ZRODEA

W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zain-
teresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad §wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

4.11.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY

OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ OSOBY

FIZYCZNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0sdb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug nastepujacych
zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caly przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych),
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3) podatek z tytulu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych),

4) platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej do wyplaty sumy oraz
wplaca ja na rachunek wiasciwego dla platnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow,
sformulowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, platnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyplacana jest dywidenda.

OPODATKOWANIE DOCHODOW UZYSKIWANYCH Z DYWIDENDY PRZEZ OSOBY PRAWNE

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych odbywa si¢ wedlug nastepujacych zasad, okres§lonych w ustawie o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caly przychod z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych),

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
odlicza si¢ od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych. W braku
mozliwosci odliczenia kwote t¢ odlicza si¢ w nastepnych latach podatkowych (art. 23 ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych),

4) zwalnia si¢ od podatku dochodowego spotki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujace dochody od spoétek
tworzacych te grupe (art. 22 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych),

5) zwalnia si¢ od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach os6b
prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spolek, ktore tacznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22
ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych):

a) wyplacajacym dywidende oraz inne naleznosci z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka bedaca podatnikiem
podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach os6b prawnych, o ktérych
mowa w lit. a, jest spétka podlegajaca w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej opo-
datkowaniu podatkiem dochodowym od calo$ci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spolka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udzialéw (akceji) w kapitale spotki, o ktérej mowa
w lit. a,

d) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutlu udzialu w zyskach oséb prawnych jest:
B spoika, o ktérej mowa w lit. b, albo
B olozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13 ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych, spotki, o ktérej mowa w lit. b, jezeli osiggniety dochod (przychéd) podlega opodatkowa-
niu w tym panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest polozony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych posiada udzialy (akcje) w spotce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22
ust. 4 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zas-
tosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udzialéw (akeji), przez spotke uzyskujaca dochody z tytutu
udzialu w zysku osoby prawnej, uplywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udzialéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spéika jest obowigzana do zaplaty podatku, wraz
z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% przychodéw, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do
ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw osiggnietych od dnia
uzyskania przez Rzeczpospolitg Polska cztonkostwa w Unii Europejskiej.

6) platnikiem podatku jest spélka wyplacajaca dywidendg, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku dochodowego z przy-
padajacej do wyplaty sumy oraz wplaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzgdu skarbowego (art. 26 ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych).

4.11.2. PODATEK DOCHODOWY OD DOCHODU UZYSKANEGO
ZE SPRZEDAZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB PRAWNYCH

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartoSciowych podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdod stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprze-
dazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw
warto$ciowych. Dochéd ze sprzedazy papieréw wartosciowych taczy sie z pozostalymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogoélnych.

Zgodnie z art. 25 ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaly papiery wartosciowe, zobo-
wigzane sa do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub
straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomigdzy podatkiem
naleznym od dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaplaconych za poprzednie miesigce tego roku.
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Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z uméw
zapobiegajacych podwoéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia
platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat
rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych
instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udzialéw w spotkach majacych
osobowo$¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumen-
tow finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej (ust. 4). Dochod6éw (przychodéw) z przedmiotowych tytuléw nie taczy si¢ z pozostalymi dochodami opodatkowanymi
na zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jest:
B réznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przy-
chodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

B réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papier6w wartosciowych, o ktérych mowa w art.
3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art.
23 ust. 1 pkt 38a,

B réznica migdzy sumag przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realiza-
cji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okres§lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

B r6znica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odplatnego zbycia udzialéw w spotkach majacych osobowos$¢ prawng
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

B roznica pomiedzy warto$ciag nominalng objetych udzialow (akcji) w spotkach majgcych osobowosé prawng albo wkiadow
w spoldzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami
uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. la pkt 1
Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych, i dochody z odplatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw
z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udzialéw w spotkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow
(akeji) w spotkach majacych osobowos¢ prawng albo wkiadéw w spoéldzielniach w zamian za wkiad niepieni¢zny w postaci innej niz
przedsicbiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku
dochodowym od os6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umow
zapobiegajacych podwoéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia
platnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat
rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

4.11.3. PODATEK OD SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw
majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spad-
koéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat
miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
b) prawa majatkowe dotyczace papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zr6znicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo
innego osobistego stosunku pomigdzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

4.11.4. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Na podstawie ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz papieréw wartosciowych tym podmiotom i za ich posred-
nictwem, zgodnie z przedmiotowa ustawg zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W mysl przepisu art. 9 pkt 9
sprzedaz papierow wartoSciowych domom maklerskim i bankom prowadzgacym dzialalnos¢ maklerska oraz sprzedaz papierow
wartosciowych dokonywang za posrednictwem domoéw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska stanowi czyn-
nos$¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci prawne jezeli przynajmniej jedna ze
stron z tytulu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest opodatkowana podatkiem od towaréw i ustug lub jest
zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).

W przypadku gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akcji dopuszczonych do publicznego obrotu
papierami warto$ciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.

4.11.5. ODPOWIEDZIALNOSC PEATNIKA

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz.
60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wplacenia go we
wlasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik
odpowiada za te nalezno$ci calym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli platnika. Przepisow
o odpowiedzialno$ci platnika nie stosuje si¢ wylacznie w przypadku, jezeli odregbne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie
zostal pobrany z winy podatnika.

4.12. ROZPORZADZENIE RADY WE NR 139/2004 W SPRAWIE KONTROLI
KONCENTRAC]I PRZEDSIEBIORSTW z dnia 20 stycznia 2004 r.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikaja takze z przepiséw rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji. Rozporzadze-
nie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, a wi¢c dotyczace przedsigbiorstw i powigzanych z nimi pod-
miotéw, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje
jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwalej zmiany struktury wiasnosci w przedsigbiorstwie. Koncentracje
wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

B zawarciu odpowiedniej umowy,
B ogloszeniu publicznej oferty, lub
B przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadajg wstepny zamiar
w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbg¢dne jest do uzyskania zgody na doko-
nanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

B aczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 5 mld EUR, oraz

B 1aczny obroét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 250 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trze-
cie swoich facznych obrotéw przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym panstwie czlonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada réwniez wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

B aczny Swiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2.500 min EUR,

B w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich tagczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 100 mln EUR,

B w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 100 mln EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwdch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
co najmniej 25 min EUR, oraz

B laczny obrét przypadajacy na Wspoélnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wigcej niz 100 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trze-
cie swoich Iacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czlonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

B instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dzialalnos¢ obejmuje
transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych,

B czasowo posiadaja papiery wartosciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonuja one
praw glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod
warunkiem ze wykonuja te prawa wylacznie w celu przygotowania sprzedazy calosci lub czgsci przedsigbiorstwa lub jego akty-
wow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.
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5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1. WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY
ORAZ DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKEADANIU ZAPISOW

5.1.1. PARAMETRY OFERTY

OFEROWANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Niniejszym Prospektem oferowanych jest do objecia 902.110.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,05 zt
(pie¢ groszy) kazda.

Akcjonariusze Emitenta, ktérzy posiadali zarejestrowane na rachunku w dniu ustalenia prawa poboru, tj. 7 wrzesnia 2007 r. akcje
Emitenta, otrzymajg prawo poboru w liczbie odpowiadajacej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

Za kazda dotychczasows akcj¢ Emitenta posiadang tzn. zapisang na rachunku inwestora na koniec dnia ustalenia prawa poboru
przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Zgodnie z uchwalg emisyjng nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
Emitenta jedno jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia dziewieciu akcji serii C.

ZAPIS PODSTAWOWY

Osobami uprawnionymi do subskrybowania Akcji Oferowanych, w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) sa:

B akcjonariusze Emitenta, ktérzy w dniu ustalenia prawa poboru (tj. 7 wrzesnia) posiadali zaksiggowane na rachunku inwesty-
cyjnym jednostkowe prawa poboru i ktérzy nie dokonali zbycia praw poboru do momentu zlozenia zapisu na Akcje Oferowane;

B osoby, ktére nabyly prawa poboru w obrocie na rynku oficjalnych notowan gieldowych i nie dokonaly ich zbycia do momentu
zlozenia zapisu na Akcje Oferowane.

ZAPIS DODATKOWY

Osoby, bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie jego wykonania dokonac
jednoczesnie zapisu dodatkowego na Akcje Oferowane w liczbie nie wigkszej niz wielko$¢ emisji Akcji Oferowanych (Zapis
Dodatkowy), niezaleznie od stanu posiadania praw poboru w chwili sktadania Zapisu Dodatkowego.

ZAPIS W RAMACH ZAPROSZENIA ZARZADU EMITENTA

W przypadku gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby uprawnione
do ztozenia dodatkowego zapisu nie obejmg wszystkich Akcji Oferowanych Zarzad Emitenta moze zaoferowaé niesubskrybowane
Akcje Oferowane wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen.

WPROWADZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Emitent zamierza na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzi¢ do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych:

B nie wigcej niz 902.110.500 akeji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda,
B nie wigcej niz 902.110.500 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii C,
B 100.234.500 praw poboru akcji zwyklych na okaziciela serii C.

112 Prospekt Emisyjny



CZESC 1V - DOKUMENT OFERTOWY

5.1.2. HARMONOGRAM OFERTY

Tabela 5.1 Planowany Harmonogram Oferty

Nie p6zniej niz 2 tygodnie przed zakonczeniem przyjmowania zapiséw

Dzien publikacji P kt isyj h
zien publikacyt Frospektu emisyynego w ramach wykonania prawa poboru.

Rozpoczecie notowania prawa poboru Po publikacji Prospektu emisyjnego ( notowanie co najmniej jeden dzien sesyjny)

Co najmniej 3 dni sesyjne przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow

Zakonczenie notowania praw poboru .
w ramach wykonania prawa poboru.

Planowane przyjmowanie zapiséw w wykonaniu prawa poboru, tj. Zapiséw

14 - 21 luty 2008 r. Podstawowych oraz Zapiséw Dodatkowych;

Planowany przydzial akcji w ramach wykonania prawa poboru oraz zamknigcie

4 marca 2008 r. Publicznej Oferty w przypadku gdy wszystkie Akcje Oferowane zostang objete

Planowane przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjete
5 - 19 marca 2008 r. w ramach wykonywania prawa poboru / Planowane Zapisy w ramach zaproszen
Zarzadu

Planowany przydzial Akcji Oferowanych w ramach zapiséw skladanych w oparciu

20 marca 2008 r. o zaproszenia Zarzadu / Zakonczenie Publicznej Oferty.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw. W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty oraz terminu
sktadania zapisow na Akcje Oferowane, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostgpnienie
zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomos$ci w sposéb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt.

W przypadku, gdy zostang subskrybowane wszystkie Akcje Oferowane w drodze Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych
Zarzad Emitenta postanowi o wczesniejszym zamknigciu Publicznej Oferty.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, Emitent zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu przyjmowania zapiséw, w sytuacji,
gdy taczna liczba Akcji Oferowanych objgtych zlozonymi zapisami bedzie mniejsza, niz liczba Akcji Oferowanych w ramach
Publicznej Oferty. Termin ten nie moze by¢ diuzszy, niz trzy miesiace od dnia otwarcia Publicznej Oferty.

W przypadku wydluzeniu terminéw zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnie-
nie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomos$ci w sposoéb, w jaki zostat
opublikowany Prospekt. Przediuzenie terminu przyjmowania zapisow moze nastgpi¢ wylgcznie w terminie waznosci Prospektu.
W przypadku zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci w ww.
trybie nie p6zZniej, niz przed terminem przydziatu Akcji Oferowanych.

5.1.3. ZASADY SKEADANIA ZAPISOW

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru w drodze zlozenia Zapisu Podstawowego oraz do zlozenia Zapisu Dodatkowego,
dokonujg zapisu na Akcje Oferowane w podmiocie prowadzacym dla nich rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym majg
zapisane prawa poboru, lub w przypadku zapisu dodatkowego posiadali akcje w dniu ustalenia prawa poboru, uprawniajace do objg-
cia Akcji Oferowanych.

Zapisy na Akcje Oferowane nie objete w wykonaniu prawa poboru, tj. w drodze zlozenia Zapisu Podstawowego oraz w drodze
Zapisow Dodatkowych, przyjmowane bedg w POK nalezacych do Domu Maklerskiego IDMSA, ktérych wykaz znajduje w punkcie
10.7, czes¢ V Prospektu.

Zapis na Akcje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach, po jednym dla Emitenta, POK
przyjmujacego zapis i Inwestora.

Wzér formularza zapisu zostal zamieszczony w pkt 10.6, czes¢ V Prospektu.

Zapis na Akcje Oferowane jest nieodwotalny, bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Wszelkie konsekwen-
cje wynikajace z niewlasciwego lub niepelnego wypelnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane, wiagcznie z uznaniem go za
niewazny, ponosi Inwestor.

W przypadku niepelnego lub nieprawidiowego wypelnienia formularza zapisu, zapis moze zosta¢ uznany za niewazny. Moze to
nastapi¢ w szczegélnosci w przypadku: braku podpisu sktadajacego zapis, braku danych umozliwiajacych jednoznaczne zidenty-
fikowanie Inwestora, braku danych umozliwiajacych jednoznaczne okreslenie wielkosci zapisu, zapisu nieczytelnego.

W przypadku ztozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wigkszg liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca
z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona tylko taka liczba
Akgcji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru. Nadplacona kwota zostanie Inwestorowi zwr6-
cona na warunkach, o ktérych mowa w pkt 5.2.2 cze$¢ V niniejszego Prospektu.

Zwraca si¢ uwage Inwestorom, ze Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy powinny by¢ zlozone na oddzielnych formularzach.
W przypadku dokonywania zapisu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych nalezy wskaza¢, na rzecz ktérego z zarzadzanych
przez ten podmiot funduszy jest sktadany zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.
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W przypadku, gdy w terminie wykonania prawa poboru osoby, ktérym przystuguja jednostkowe prawa poboru lub osoby uprawnione
do zlozenia dodatkowego zapisu nie obejma wszystkich Akcji Oferowanych, Zarzad Emitenta moze zaoferowac niesubskrybowane
Akcje Oferowane wedlug swojego uznania, wytypowanym przez siebie Inwestorom w ramach indywidualnych zaproszen.

Osoba dokonujaca zapisu powinna okaza¢ w miejscu przyjmowania zapis6w:

B osoba fizyczna - dokument tozsamos$ci (dowdd osobisty lub paszport);

B osoba prawna - aktualny wypis z wlasciwego rejestru lub jego odpowiednika;

B jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej - potwierdzenie faktu zawigzania jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego wynika umocowanie do sktadania o§wiadczen woli;

B osoby sktadajace zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej sg zobowigzane
do przedstawienia odpowiednich dokumentéw zaswiadczajacych o uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz
winny okaza¢ dowdd osobisty lub paszport.

Aby zapis na Akcje Oferowane byl wazny, wymagane jest oplacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w pkt 5.1.8 czes¢
V niniejszego Prospektu.

5.1.4. DZIALANIA PRZEZ PEENOMOCNIKA

Rezydenci oraz nierezydenci sa uprawnieni do nabycia Akcji Oferowanych za posrednictwem pelnomocnika. O formie i tresci
pelnomocnictwa decyduje regulamin danego biura maklerskiego, w ktorym skladany jest zapis. W przypadku braku stosownej
regulacji, osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika, zobowigzana jest przedlozy¢ pisemne pelnomocnictwo Inwestora z pod-
pisem notarialnie po§wiadczonym, zawierajgce umocowanie do ztozenia zapisu oraz nastepujace informacje o osobie Inwestora:

B dla oséb fizycznych rezydentéw: imi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistego lub numer paszportu, numer PESEL;

B dla oséb fizycznych nierezydentéw: imi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

B dla os6b prawnych rezydentow: firme lub nazwe, adres, numer REGON oraz zalagczony do pelnomocnictwa wypis z wiasciwego
rejestru;

B dla osob prawnych nierezydentéw: firme lub nazwe, adres oraz zataczony do pelnomocnictwa wypis z wlasciwego rejestru lub
dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granicg
powinny by¢ przetlumaczone na jgzyk polski przez tlumacza przysiggtego);

B dla rezydentéw, podmiotéw nie posiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer REGON oraz zalgczony do pelnomoc-
nictwa wypis z wlasciwego rejestru;

B dla nierezydentéw, podmiotéw nieposiadajacych osobowosci prawnej: nazwe, adres oraz zatgczony do pelnomocnictwa wypis
z wlasciwego rejestru lub dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jgzyku obcym
i wystawione za granica powinny by¢ przettumaczone na jgzyk polski przez ttumacza przysieglego).

Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace informacje o osobie pelnomocnika:

B dla oséb fizycznych rezydentéw: imi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer dowodu osobistego lub numer paszportu, numer PESEL;

B dla osob fizycznych nierezydentow: imi¢ i nazwisko, doktadny adres, numer paszportu;

B dla os6b prawnych rezydentow: firme lub nazwe, adres, numer REGON oraz zalagczony do pelnomocnictwa wypis z wtasciwego
rejestru;

B dla os6b prawnych nierezydentow: firme¢ lub nazwe, adres oraz zataczony do pelnomocnictwa wypis z wlasciwego rejestru lub

dokument potwierdzajacy istnienie podmiotu w danym kraju (dokumenty sporzadzone w jezyku obcym i wystawione za granicg
powinny by¢ przetlumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiggtego).

Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w punkcie obstugi klienta domu maklerskiego przyjmujacym zapis. Dokument
pelnomocnictwa w jezyku obcym powinien by¢ przettumaczony na jezyk polski przez ttumacza przysigglego.

Przy odbiorze potwierdzenia nabycia Akcji Oferowanych oraz odbiorze zwracanych kwot pelnomocnik winien okaza¢ pelnomocnic-
two do dokonania wyzej wymienionych czynnosci. O formie i tresci petnomocnictwa decyduje regulamin danego biura maklerskiego.
W przypadku braku stosowanej regulacji pelnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie z podpisem notarialnie poswiadczonym.
Dopuszcza si¢ rowniez pelnomocnictwo udzielone w formie pisemnej w obecnosci osoby upowaznionej przez biuro maklerskie przyj-
mujace zapis, ktora potwierdza dane zawarte w pelnomocnictwie oraz autentyczno$¢ podpiséw pelnomocnika i mocodawcy.

Nie ogranicza si¢ liczby pelnomocnictw udzielonych jednemu petnomocnikowi.

Od pelnomocnictwa winna by¢ uiszczona optata skarbowa w wysokosci 17,00 zt, zgodnie z Ustawa o Oplacie Skarbowe;.
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CZESC 1V - DOKUMENT OFERTOWY

5.1.5. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT MINIMALNE]J
LUB MAKSYMALNE] WIELKOSCI ZAPISU

W przypadku zlozenia zapisu w wykonaniu prawa poboru (Zapis Podstawowy) na wigkszg liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca
z liczby posiadanych jednostkowych praw poboru, zapis jest wazny. Inwestorowi zostanie jednak przydzielona tylko taka liczba
Akcji, jaka wynika z liczby posiadanych przez niego jednostkowych praw poboru. Nadplacona kwota zostanie Inwestorowi zwro-
cona na warunkach, o ktérych mowa w punkcie 5.2.2. Dokumentu Ofertowego. Minimalna wielko$¢ zapisu w wykonaniu prawa
poboru (Zapis Podstawowy) to 9 akcji (wykonanie przez inwestora jednego prawa poboru). Zapis na mniejszg liczbg akcji bedzie
skutkowal niewaznoscig zapisu.

W terminie skladania zapisow osoby uprawnione do subskrybowania Akcji Oferowanych w wykonaniu prawa poboru, majg prawo
do zlozenia Zapisu Podstawowego. Akcjonariusze Emitenta, ktérym stuzy prawo poboru moga w terminie jego wykonania dokonaé
jednoczesnie Dodatkowego Zapisu na Akcje Oferowane, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostalych akcjonariuszy.
Zapis Dodatkowy nie moze przekroczy¢ liczby 902.110.500 sztuk Akcji Oferowanych. Zapis Dodatkowy na wyzszg liczbe Akcji
Oferowanych bedzie traktowany jak zapis na 902.110.500 sztuk Akcji Oferowanych.

5.1.6. WYCOFANIE LUB ZAWIESZENIE OFERTY

Do czasu rozpoczgciu notowania praw poboru, Emitent moze odstapi¢ od Oferty Akcji Oferowanych. Uchwala o odstapieniu od
Oferty moze by¢ podjeta wyltacznie przez akcjonariuszy Sanwil S.A. w ramach nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta.
Mozliwos¢ odstapienia Emitenta od Oferty zwigzana jest wylacznie ze stanem zagrozenie dla interesu Emitenta lub w przypadku
gdyby okazalo si¢ to niemozliwe z przyczyn niezaleznych od Emitenta.

W takim wypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez
KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostal opublikowany Prospekt.

Po rozpoczg¢ciu notowania praw poboru, Emitent nie moze odstapi¢ od przeprowadzenia Publicznej Oferty Akcji Oferowanych. Nie
przewiduje si¢ zawieszenia Oferty.

5.1.7. TERMIN, W KTORYM MOZLIWE JEST WYCOFANIE ZAPISU

Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed doko-
naniem przydzialu papieréw wartosciowych, o ktérych Emitent powzial wiadomos¢ przed przydzialem, Inwestor, ktory zlozyt zapis
przed udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, sktadajac w POK biura maklerskiego przyj-
mujacego zapisy na Akcje Oferowane, oswiadczenie na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Tym
samym Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych w celu umozliwienia Inwestorowi
uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

5.1.8. SPOSOB I TERMIN PRZEWIDZIANE NA WNOSZENIE WPEAT NA AKCJE

Warunkiem zlozenia waznego zapisu na Akcje Oferowane jest jego oplacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu Akcji Oferowanych
objetych zapisem i ceny emisyjnej. Wplat na Akcje Oferowane mozna dokonywac wytacznie w polskich ztotych.

Dopuszcza si¢ nast¢pujace formy oplacenia przyjmowanego zapisu na akcje serii C:

B gotowka w biurze maklerskim prowadzgcym rachunek Inwestora, z ktérego skladany jest zapis, pod warunkiem, ze zaakceptuje
ono wplate pienigzna,

B przelewem na wlasciwy rachunek biura maklerskiego prowadzacego rachunek Inwestora, z ktérego sktadany jest zapis,

B w kazdy inny spos6b akceptowalny przez biuro maklerskie prowadzace rachunek Inwestora, z ktérego skladany jest zapis.

Whptata na Akcje Oferowane nie moze by¢ uiszczona p6ézniej niz ztozenie zapisu. Za termin dokonania wplaty na Akcje Oferowane
uznaje si¢ dat¢ wplywu Srodkéw pienieznych na wlasciwy rachunek biura maklerskiego przyjmujacego zapis. Oznacza to, iz
Inwestor, w szczegblnosci dokonujacy wplaty przelewem bankowym, jak réwniez korzystajacy z kredytéw bankowych na zapisy musi
dokona¢ wplaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonywania
innych podobnych czynnosci. Zaleca si¢, aby Inwestor zasiggnal informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci
w obslugujacej go instytucji finansowej i podjat wiasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania. Inwestor musi by¢ swiadomy
mozliwo$ci uznania jego zapisu na niewazny, jezeli wplata dotrze do biura przyjmujacego zapis z opdznieniem.

Nieoplacenie zapisu, jak rowniez oplacenie zapisu w cze¢sci skutkuje w catosci jego niewaznoscia.

Inwestorzy powinni skontaktowaé si¢ z biurem maklerskim, w ktérym moga dokonac zapisu, w celu ustalenia sposobu wniesienia
wplat na Akcje Oferowane. Zwraca si¢ uwage, ze Inwestorzy ponoszg wylaczna odpowiedzialnos¢ z tytulu wnoszenia wplat na Akcje
Oferowane. W szczegdlnosci dotyczy to kosztow oplat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank i inne instytucje
przelewow i przekazow pienieznych.
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Whplaty na akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

5.1.9. OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNE]
WIADOMOSCI

Po zakonczeniu Oferty, informacja o jej wyniku zostanie przekazania rownoczesnie do KNF i GPW, a nastepnie do Polskiej Agencji
Prasowej, zgodnie z postanowieniami art. 56 ust. 1 ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku nie dojscia Oferty do skutku, ogloszenie w tej sprawie zamieszczone bedzie w terminie 14 dni po uplywie zamkniecia
Publicznej Oferty w dzienniku ogoélnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz w punktach przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.
To samo ogloszenie bedzie zawieraé wezwanie do odbioru przez Inwestorow wptaconych kwot. Wptacone kwoty zostang zwrécone
bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania si¢ ogloszenia, o ktérym mowa powyzej, w sposob okreslony przez Inwestora
w formularzu zapisu.

Jezeli Emitent nie dopelni obowigzku zgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego Rejestru Sagdowego
w terminie szeSciu miesiecy od daty zatwierdzenia Prospektu przez KNF, ogloszenie w tej sprawie, ukaze si¢ w ciggu 7 dni od
uplyniecia powyzszego terminu. Wplacone kwoty zostang zwrdocone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania si¢
ogloszenia, o ktérym mowa.

Zamiarem Emitenta jest dopelnienie obowigzku zgloszenia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do Krajowego Rejestru
Sadowego z zachowaniem terminéw okreslonych przez k.s.h.

Jezeli sad odmowi zarejestrowania emisji Akcji Oferowanych - ogloszenie o prawomocnej decyzji sadu ukaze si¢ w ciggu 7 dni od
uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu rejestrowego, odmawiajgcego zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zaktadowego.
Wptacone kwoty zostang zwrdcone bez odsetek i odszkodowan Inwestorom, ktérym zostaly przydzielone Akcje Oferowane, w ciggu
14 dni od ukazania si¢ ogloszenia.

W kazdym z wymienionych wyzej przypadkéw zwrot wyplaconej kwoty moze nastapi¢ w szczegélnosci:

B gotowka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujgcym zapisy, (jezeli dopuszcza ono wyplaty gotowkowe),
B przelewem na wskazany rachunek (po potraceniu kosztéw przelewu),

B w inny wskazany przez Inwestora sposob (po potraceniu ewentualnych kosztéw operacji).

5.1.10. PROCEDURY ZWIAZANE Z WYKONANIEM PRAW PIERWOKUPU,
ZBYWALNOSC PRAW DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH ORAZ SPOSOB POSTEPOWANIA Z PRAWAMI
DO SUBSKRYPCJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,

KTORE NIE ZOSTALY WYKONANE

Obrét prawami poboru przystugujacych z akeji notowanych na GPW bedzie odbywal si¢ na zasadach okreslonych w Szczegétowych
Zasadach Obrotu Gietdowego.

Jednostka transakcyjng bedzie jednostkowe prawo poboru przystugujace z jednej posiadanej w dniu ustalenia praw poboru akcji
Emitenta. Obrét prawem poboru na GPW bedzie mozliwy najwczes$niej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta
do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej Akcji Oferowanych, jednak nie wczesniej niz po zatwierdzeniu przez KNF
niniejszego Prospektu i nie wczesniej niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa poboru sg notowane na
GPW po raz ostatni na sesji gieldowej odbywajgcej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na
akcje.

Okres notowan praw poboru na GPW nie moze by¢ krétszy niz jeden dzien sesyjny. Prawo poboru notowane bedzie w systemie
notowan, w ktorym notowane sg akcje spotki. Szczegélowy terminarz obrotu prawem poboru okresli i poda do publicznej wiadomos-
ci w drodze komunikatu Zarzad GPW.

Mozliwo$¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajacym w biurze maklerskim otwarty rachunek
papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nie zlozenie skutecznie zapisu wraz z dokonaniem wplaty za obej-
mowane Akcje Oferowane wiaze si¢ z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg Srodkéw finansowych zainwestowanych w nabycie
prawa poboru.

5.2. ZASADY DYSTRYBUC]I I PRZYDZIALU

5.2.1. ZAMIARY ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY I CZEONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH LUB ADMINISTRACYJNYCH
EMITENTA CO DO UCZESTNICZENIA W OFERCIE

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta Prezes Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji Emitenta oraz nie planuja
wzigcia udzialu w publicznej ofercie akcji serii C. Brak jest réwniez znacznych akcjonariuszy Emitenta przekraczajacych prog 5%
w kapitale zaktadowym.
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5.2.2. ZASADY PRZYDZIALU - OPIS REDUKC]JI ZAPISOW ORAZ ZWROT
NADPEACONYCH KWOT

Przydzial Akcji Oferowanych zostanie dokonany przez Zarzad Emitenta w terminie dwoch tygodni od zamknigcia Publicznej Oferty.
Przydzial Akcji Oferowanych nastapi w oparciu o przyjete zapisy.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru na podstawie zlozonych Zapiséw Podstawowych pozostang nieobjete Akcje Oferowane,
Emitent przydzieli Akcje Inwestorom skladajacym Zapisy Dodatkowe. Jezeli suma Akcji Oferowanych, na jaka zostang zlozone
Zapisy Dodatkowe przekroczy liczbe nieobjetych Akcji Oferowanych, Emitent dokona proporcjonalnej redukcji Zapisow
Dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane, podobnie jak nie bedg przydzielane Akcje Oferowane
kilku Inwestorom tacznie. Akcje Oferowane nie przyznane w wyniku zaokraglenia w doét do najblizszej liczby catkowitej zostang
przydzielone Inwestorowi, ktory ztozyl Zapis Dodatkowy na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych, a nastepnie Inwestorowi, ktory
ztozyt Zapis Dodatkowy na nastepng w kolejnosci najwigkszg liczbg Akeji. W przypadku rownych zapiséw o przydziale zadecyduje
losowanie.

Jezeli nie wszystkie Akcje zostang objete w ramach realizacji praw poboru (Zapis Podstawowy) oraz poprzez zlozenie Zapisow
Dodatkowych Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowac nieobjete Akcje wytypowanym przez siebie Inwestorom. Inwestor, ktéremu
Zarzad zaoferowat Akcje niesubskrybowane w wykonaniu praw poboru i Zapisem Dodatkowym bedzie mégt ztozy¢ zapis w terminie
wskazanym w zaproszeniu, nie pozniej niz przed konicem Publicznej Subskrypcji. W takim przypadku przydzial zostanie dokonany
wedlug uznania Zarzadu w oparciu o ztozony zapis.

Jezeli w przypadku przydziatu Akcji Oferowanych dojdzie do nie przydzielenia calosci lub czesci Akcji Inwestorowi, na ktére zlozyt
zapis, na skutek redukcji Zapisow Dodatkowych, zlozenia Zapisu Podstawowego na liczbe Akcji wigksza niz wynikajaca z liczby
posiadanych jednostkowych praw poboru lub zlozenia przez Inwestora niewaznego zapisu, jak rowniez w przypadku wystapienia
innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu cze¢sci lub catosci wptaconej kwoty, wplacona przez Inwestora kwota zostanie
zwrécona zgodnie z § 118 ust. 2 Szczegblowych Zasad Dziatania KDPW. Wplacone kwoty zostang zwrécone bez odsetek i bez
odszkodowan.

W przypadku gdy po dopuszczeniu PDA do obrotu gieldowego okaze sig, ze emisja Akcji Oferowanych nie doszla do skutku, np.
w przypadku wydania przez sad rejestrowy postanowienia o odmowie zarejestrowania akcji nowej emisji, zwrot wpltat dokonany
zostanie na rzecz Inwestor6w, na rachunkach ktérych beda zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji dokonanych w ostatnim dniu
notowan PDA. Kwota zwracanych wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby PDA znajdujacych si¢ na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Oferowanych.

5.2.3. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA INWESTOROW O LICZBIE
PRZYDZIELONYCH AKCJI OFEROWANYCH

Wykazy subskrybentow, ze wskazaniem liczby Akcji Oferowanych, przydzielonych kazdemu z nich, beda dostepne dla Inwestorow
u pracownikéw biura maklerskiego prowadzgcym rachunki jednostkowych praw poboru Inwestora, w terminie do 7 dni od momen-
tu przydziatu Akcji Oferowanych.

Zaksiggowanie przydzielonych Inwestorowi Praw do Akcji (PDA) serii C, na wskazanym przez niego rachunku papieréw wartos-
ciowych nastapi niezwlocznie po rejestracji PDA serii C w KDPW. Informacja o zaksiggowaniu PDA serii C zostanie przekazana
Inwestorowi przez biuro maklerskie prowadzace jego rachunek jednostkowych praw poboru, zgodnie z zasadami informowania
klientéw, przyjetymi przez dane biuro maklerskie.

Osoby, ktorym nie przydzielono akgji serii C, zostang wezwane do odbioru wptaconych kwot najpézniej z uptywem dwoch tygodni
od dnia dokonania przydziatu akcji. Ogloszenie o terminie rozpoczecia zwrotu nadptaconych kwot zostanie opublikowane w spos6b
w jaki zostal opublikowany Prospekt.

Po zarejestrowaniu we wlasciwym sadzie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych oraz po zareje-

strowaniu Akcji Oferowanych w KDPW, akcje zostang zapisane na rachunkach papieré6w wartosciowych zgodnie ze stanem przy-
padajacym na dzien ostatniego notowania PDA serii C.

5.3. CENA AKC(CJI
Cena emisyjna akgcji serii C zostala ustalona uchwatg NWZA Sanwil S.A z dnia 30 lipca 2007r. na 0,06 zt za kazda akcje.

5.4 PLASOWANIE I GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)

Emitent nie podejmowal dzialan majacych na celu gwarantowanie powodzenia Oferty.

Koordynatorem calosci Oferty jest Dom Maklerski IDMSA z siedziba w Krakowie, Maly Rynek 7. Nie przewiduje si¢ koordynatoréw
zajmujacych si¢ czeSciami Oferty oraz podmiotéw zajmujacych si¢ plasowaniem w innych krajach.

Nie przewiduje si¢ rowniez agentéw ds. platnosci. Po zatwierdzeniu Prospektu emisyjnego przewiduje si¢ korzystanie z usiug
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, ktéry na polskim rynku
kapitalowym pelni rol¢ gléwnego podmiotu swiadczacego ustugi depozytowe.
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6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU
I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU

Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego prawa poboru sg notowane poczawszy od sesji gieldowej przypadajacej
nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie
wcze$niej jednak niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru i opublikowaniu prospektu emisyjnego. Prawa
poboru sg notowane na gieldzie po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia
przyjmowania zapisOw na akcje. W szczegoélnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze okresli¢ inne terminy obrotu prawa-
mi poboru. Okres notowania praw poboru wynosi jednak zawsze co najmniej jeden dzien sesyjny.

Zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najwczesniej dokonywac obrotu nabytymi Akcjami Oferowanymi. W tym celu
planowane jest wprowadzenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan, 902 110 500 Praw do Akcji (PDA) zwyklych na okaziciela
serii C, niezwlocznie po spelnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. W tym celu, jeszcze przed rozpoczeciem
Oferty, Emitent podpisze z KDPW S.A. umowe o charakterze warunkowym, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja 902 110 500 PDA
serii C oraz 902 110 500 akgji serii C.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwlocznie po dokonaniu przydziatu 902 110 500 Akcji Oferowanych, na rachunkach
w KDPW zostaly zapisane 902 110 500 PDA serii C w liczbie odpowiadajacej iloSci przydzielonych Akcji Oferowanych. Rejestracja
902 110 500 akgji serii C na rachunkach w KDPW S.A. nastgpi pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zaktadowego
w drodze emisji 902 110 500 akgji serii C przez sad rejestrowy.

Zamiarem Emitenta jest aby Akcje Oferowane byly notowane na rynku oficjalnych notowan gietdowych, tj. na rynku regulowanym
na GPW w I kwartale 2008 r. Termin notowania 902 110 500 akcji serii C na GPW zalezy jednak gléwnie od terminu rejestracji
sagdowej 902 110 500 akcji serii C. Z tego wzgledu Emitent ma ograniczony wplyw na termin notowania Akcji Oferowanych na GPW.
W zwigzku z powyzszym, Emitent zamierza wystapi¢ do GPW z wnioskiem o wyrazenie zgody na dopuszczenie i wprowadzenie 902
110 500 PDA serii C do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych. Po zarejestrowaniu przez sad rejestrowy emisji 902 110
500 akcji serii C, Emitent ztozy do KDPW wniosek o zamiang 902 110 500 PDA serii C na 902 110 500 akcje serii C, zgodnie ze
stanem rachunkéw inwestycyjnych na dzien zamiany.

W przypadku gdy sad rejestrowy odméwi zarejestrowania 902 110 500 akeji serii C, w terminie 7 dni od dnia uprawomocnienia si¢
postanowienia sadu rejestrowego ukaze si¢ ogloszenie o prawomocnej decyzji sadu odmawiajacej zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zakladowego. Charakter obrotu PDA rodzi ryzyko, iz w sytuacji nie doj$cia emisji Akcji Oferowanych do skutku posiadacze
902 110 500 PDA serii C otrzymajg jedynie zwrot Srodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych si¢ na koncie Inwestora
oraz ceny emisyjnej akcji serii C. Wplacone kwoty zostang zwrécone bez odsetek i odszkodowan w ciggu 14 dni od ukazania si¢
powyzszego ogloszenia.

6.2. RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI ROWNOWAZNE, NA KTORYCH SA
DOPUSZCZONE DO OBROTU AKCJE TEJ SAME]J KLASY, CO AKCJE
OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU

Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku oficjalnych notowan na GPW S.A. w Warszawie.

6.3. INFORMACJA NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH BEDACYCH
PRZEDMIOTEM SUBSKRYPCJI LUB PLASOWANIA JEDNOCZESNIE LUB
PRAWIE JEDNOCZESNIE CO TWORZONE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDACE
PRZEDMIOTEM DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Brak jest papierow warto$ciowych bedacych przedmiotem subskrypcji lub plasowania jednoczesnie lub prawie jednoczesnie co Akcje
serii C.

6.4. DZIALANIA STABILIZACYJNE

Dom Maklerski IDMSA petni ustugi animatora dla akcji Emitenta dotychczas notowanych na rynku oficjalnych notowan gietdowych.
Zgodnie z umowa IDMSA jest zobowigzany w szczegdlnosci do podtrzymywania wolumenu i ptynnosci obrotu akcjami i prawami
do akgji, poprzez skladanie zlecen kupna i zlecen sprzedazy we imieniu wlasnym i na wlasny rachunek.

W przypadku Akcji Oferowanych nie wystepuja zadne podmioty podejmujgce dziatania stabilizujace cene akcji notowanych
zwigzane z Publiczng Ofertg ani w trakcie ani po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.
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7. INFORMACJE NA TEMAT WEASCICIELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1. DANE NA TEMAT OFERUJACYCH AKCJE DO SPRZEDAiY ORAZ LICZBA
I RODZAJ AKCJI OFEROWANYCH PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH

Z uwagi na fakt, ze Akcje serii C sa oferowane w ofercie publicznej w ramach wykonania prawa poboru i podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, brak jest wlascicieli Akcji serii C.

7.2. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK-UP“

Nie dotyczy Oferty Publicznej Akcji serii C

8. KOSZTY OFERTY

8.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO OGOLEM ORAZ SZACUNKOWA WIELKOSC
WSZYSTKICH KOSZTOW OFERTY

Zarzad Emitenta szacuje, ze koszty publicznej Oferty wyniosa ok. 2,0 min zt. W zwigzku z powyzszym wplywy pienigzne netto
Emitenta z emisji akcji serii C wyniosg ok. 52,13 mln zl. Koszty te obejmuja ustugi doradcy prawnego, bieglego rewidenta, domu
maklerskiego, agencji public relations oraz koszty KDPW, GPW i KNF zwigzane z dopuszczeniem i wprowadzeniem akcji do obro-
tu.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitalu zaktadowego

zmniejszaja kapital zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostata ich czes¢
zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

9. ROZWODNIENIE

9.1. WIELKOSC I WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTA

Publiczna Oferta akcji serii C Sanwil Spétka Akcyjna jest subskrypcja skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta.

Tabela 9.1. Wielkos¢ i warto$¢ natychmiastowego rozwodnienia akcji Emitenta po przeprowadzeniu oferty oraz struktura akcji
Emitenta przed oferta.
Zrédto: Emitent

Struktura akcji Emitenta przed oferta Natychmiastowe rozwodnl‘enle akcji Emitenta po
. ofercie

Akcje

Liczba (szt.) % ogolnej liczby akcji Liczba (szt.) % ogolnej liczby akcji
Seria A 95 944 500 95,72% 95 944 500 9,57%
Seria B 4290 000 4,28% 4290 000 0,43%
Seria C 902 110 500 90,00%
Razem 100 234 500 100,00% 1 002 345 000 100,00%

9.2. WIELKOSC I WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO

ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTA SKIEROWANA DO
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY W PRZYPADKU GDY

DOTYCHCZASOWI AKCJONARIUSZE NIE OBEJMA SKIEROWANE]
DO NICH NOWE] OFERTY

W strukturze akcjonariatu Emitenta nie znajdujg si¢ akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% ogoélnej liczby akcji Sanwil S.A.

Prospekt Emisyjny

119



10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. OPIS ZAKRESU DZIAEAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Podmiot Oferujacy

DM IDM S.A. z siedzibg w Krakowie, pelnigcy funkcje Oferujacego jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze
doradczym, majace na celu przeprowadzenie oferty Akcji Oferowanych oraz wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
regulowanym oraz za czesci Prospektu, w ktorych sporzadzeniu bral udzial. Informacje na temat ww. czgsci zostaly przedstawione
w pkt 1 Dokumentu Rejestracyjnego (o$wiadczenie)

Doradca Prawny
Doradcg Prawnym Emitenta jest kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spotka Partnerska z siedzibg w Warszawie.

Doradca prawny doradza w kwestiach prawnych przy czynnosciach zwigzanych z przeprowadzeniem publicznej emisji Akcji serii C
oraz ich wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym. Doradca Prawny przygotowywal rowniez projekty uchwatl emisyjnych.

Biegly Rewident
Misters Audytor Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibag w Warszawie, pelniacy role biegtego.

Misters Audytor Sp. z o.0. bral udzial w sporzadzaniu nast¢pujacych rozdziatéw dokumentu rejestracyjnego pkt 2.1, 19, 20.1,

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMAC]I, KTORE ZOSTALY ZBADANE )
LUB PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH REWIDENTOW,
ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentow, za wyjatkiem dotyczacych wskazanych w Prospekcie sprawoz-
dan finansowych.

10.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA
Nie byly podejmowane dzialania ekspertéw zwigzane z emisja.

10.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB TRZECICH
ZOSTALY DOKEADNIE POWTORZONE. ZRODEA TYCH INFORMAC]JI

Nie byly uzyskiwane dodatkowe informacje od os6b trzecich.

10.5. STATUT SANWIL S.A.

STATUT SPOLKI
(tekst jednolity)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Art. 1

Spoltka dziata pod firmg: "SANWIL" Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac skrotu firmy "SANWIL" S.A. oraz odpowiednika tego
skrétu w jezykach obcych.

Art. 2
Siedziba Spotki jest Przemysl.

Art. 3
/ skreslony/

Art. 4

Spoétka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037) oraz ustawy
z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.202

z pézn. zm.), zwanej dalej "ustawg", a takze innych witasciwych przepiséw prawa.
Art. 5

1. Spoétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

2. Spétka moze tworzy¢ swoje oddzialy na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg.
Art. 6

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
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II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Art. 7
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

wykonczanie materiatlow witokienniczych (podklasa 17.30.Z PKD),

produkcja wyrobéw wiokienniczych pozostalych, gdzie indziej nie sklasyfikowana (podklasa 17.54.Z PKD),
produkcja dzianin (podklasa 17.60.Z PKD),

produkcja tworzyw sztucznych (podklasa 24.16.Z PKD),

produkecja farb i lakieréw (podklasa 24.30.Z PKD),!

produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztaltek z tworzyw sztucznych (podklasa 25.21.Z PKD),

produkcja pozostalych wyrobéw z tworzyw sztucznych (podklasa 25.24.Z PKD),

dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg ptodéw rolnych, zywych zwierzat, surowcow dla przemystu widkienniczego
i potproduktoéw (podklasa 51.11.Z PKD),

dziatalnos$¢ agentéow zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych (podklasa 51.12.Z PKD),

B dzialalno$¢ agentoéw zajmujacych sie sprzedaza wyrobéw widkienniczych, odziezy, obuwia i artykuléw skérzanych (podklasa
51.16.Z PKD),

B dzialalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub okreslonej grupy towaréw, gdzie indziej nie
sklasyfikowana (podklasa 51.18.Z PKD),

dziatalnos¢ agentéow zajmujacych si¢ sprzedaza towaréw roznego rodzaju (podklasa 51.19.Z PKD),
sprzedaz hurtowa wyrob6éw widkienniczych (podklasa 51.41.Z PKD),

sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia (podklasa 51.42.Z PKD),

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych (podklasa 51.55.Z PKD),

sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktéw (podklasa 51.56.Z PKD),

sprzedaz hurtowa odpaddéw i ztomu (podklasa 51.57.Z PKD),

sprzedaz detaliczna artykuléw medycznych i ortopedycznych (podklasa 52.32.Z PKD),

sprzedaz detaliczna wyrobow wiékienniczych (podklasa 52.41.Z PKD),

sprzedaz detaliczna obuwia i wyrob6éw skérzanych (podklasa 52.43.Z PKD),

sprzedaz detaliczna drobnych wyrob6w metalowych, farb i szkta (podklasa 52.46.Z PKD),
gprzeladunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych (podklasa 63.11.C PKD),
magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych skladowiskach (podklasa 63.12.C PKD),
dzialalno$¢ pozostatych agencji transportowych (podklasa 63.40.C PKD),

wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (podklasa 70.20.Z PKD),

wynajem pozostalych maszyn i urzadzen (podklasa 71.34.Z PKD),

produkcja wiékien chemicznych (podklasa 24.70.Z PKD).

IIL. KAPITAL SPOLKI

Art. 8.
/ skreslony /
Art. 9

1. Kapital zaktadowy Spoétki wynosi 5.011.725,00 zt (stownie: pig¢ milionéw jedenascie tysigcy siedemset dwadziescia pi¢¢ ziotych
i 00/100) i dzieli si¢ na 100.234.500 (stownie: sto milionéw dwiescie trzydziesci cztery tysiace pigéset) akcji o wartosci nominal-
nej 0,05 zt (stownie: pig¢ groszy) kazda emitowana w seriach:

2.

a/ Seria A obejmujaca 95.944.500 (stownie: dziewigcdziesigt pig¢ milionéw dziewigéset czterdziesci cztery tysiace pieCset) akcji o
warto$ci nominalnej 0,05 zl (stownie: pig¢ groszy) kazda,

b/ Seria B obejmujaca 4.290.000 (slownie: cztery miliony dwiescie dziewigcdziesiat tysigcy) akcji o warto$ci nominalnej 0,05 zt
(slownie: pigé groszy) kazda.

2. Wysokos¢ kapitalu docelowego wynosi 3.756.230,70 zt ( trzy miliony siedemset pigédziesiat szes¢ tysiecy dwiescie trzydziesci
zlotych i siedemdziesiat groszy ).

3. Upowaznia si¢ Zarzad na okres trzech lat do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

4. Upowaznia si¢ Zarzad do pozbawienia prawa poboru w calosci lub w czesci za zgoda Rady Nadzorcze;j.

Art. 10

Wszystkie akcje Spolki sg akcjami zwyklymi na okaziciela.
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/ skreslony /

Art. 11

IV. WEADZE SPOEKI

Art. 12
Organami Spoiki sa:
a) zarzad,
b) rada nadzorcza,
¢) walne zgromadzenie.
A. ZARZAD
Art. 13

. Zarzad sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

2. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu lub tez z wlasnej inicjatywy powoluje pozostatych

~

—

—

—

—

3.

czlonkéw zarzadu.

. Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkéw Zarzadu.
. Rada Nadzorcza moze odwola¢ Prezesa Zarzadu, czlonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uplywem kadencji Zarzadu.
. Czlonkowie Zarzadu moga zosta¢ odwolani lub zawieszeni w czynnosciach przez Walne Zgromadzenie.

Art. 14

. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spo6tka z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych przez prawo lub

niniejszy statut dla pozostatych witadz Spéiki.
Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogag by¢ powierzone poszczegélnym jego czlonkom, okresli szczegélowo regulamin
Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Art. 15

. Do skladania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spétki uprawnionych jest dwoch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tfacznie lub

jeden cztonek Zarzadu dziatajacy lacznie z prokurentem.

. W przypadku Zarzadu jednoosobowego oswiadczenia w imieniu Spolki sktada Prezes Zarzadu samodzielnie.
. Zarzad moze ustanawia¢ prokure. Prokura moze by¢ oddzielna lub taczna.

Art. 16

. Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Sp6tki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w sporach z czlonkami Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaly, jednego lub wigcej cztonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych.

Pracownicy Spotki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich wynagrodzenie na
zasadach okreslonych przez obowigzujace przepisy oraz zatwierdzony przez rad¢ nadzorczg roczny plan zatrudnienia i wyna-
gradzania.

B. RADA NADZORCZA

Art. 17

. Rada Nadzorcza sktada si¢ z od pieciu do dziewigciu cztonkéw. Liczbe czltonkéw Rady Nadzorczej kazdej kadencji okresla Walne

Zgromadzenie.

. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspolna i trwa trzy lata. W razie wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej wybranego przez

Walne Zgromadzenie przed uptywem kadencji wskutek §mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu, Rada Nadzorcza w ter-
minie 30 dni od daty wygasnigcia mandatu dokona uzupelnienia swego skladu w drodze kooptacji. Jezeli Rada Nadzorcza nie
dokona uzupelnienia w terminie 30 dni od daty wygasnigcia mandatu, powolanie czlonka rady nastapi wediug zasad okreslonych
w art. 17 ust.3 Statutu Spolki.

Rada Nadzorcza zostaje powolana wedlug nastepujacych zasad:

1/ Akcjonariusz inny niz Skarb Panstwa, posiadajacy najwigksza liczbg akcji Spotki, nie mniejsza jednak niz 32 % akcji, ma prawo

do powotania cztonkéw Rady Nadzorczej w liczbie stanowigcej wigkszo$¢ wszystkich czlonkéw pomniejszong o jeden, w tym
Przewodniczacego tzn.:

a/ w piecioosobowej Radzie - dwéch cztonkéw w tym Przewodniczacego,
b/ w szescioosobowej Radzie - dwoch cztonkéw w tym Przewodniczacego,
¢/ w siedmioosobowej Radzie - trzech czlonkéw w tym Przewodniczacego,
d/ w o$mioosobowej Radzie - trzech cztonkéw w tym Przewodniczacego,
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e/ w dziewiecioosobowej Radzie - czterech cztonkéw w tym Przewodniczacego.

2/ W wypadku, gdy kilku akcjonariuszy obecnych i glosujacych na Walnym Zgromadzeniu, majacych co najmniej 32 % akcji Spétki
bedzie mialo identyczng liczbe akcji, uprawnienie do wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej wedlug zasad okreslonych w pkt 1/
bedzie przystugiwato wylacznie temu akcjonariuszowi, ktory pierwszy objat lub nabyl co najmniej 32 % akcji Spoiki.

3/ Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sa na zasadach ogélnych. W glosowaniu nie uczestniczy akcjonariusz, o ktérym
mowa w pkt 1/.

4/ W przypadku kiedy akcjonariusz, o ktérym mowa w pkt 1/ nie skorzysta ze swojego prawa okreslonego w pkt 1/ wowczas
cztonkowie Rady Nadzorczej sa wybierani przez Walne Zgromadzenie na zasadach ogélnych.

Art. 18

1. Z zastrzezeniem art. 17.3, Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz jednego lub dwoch zastepcow prze-
wodniczacego i sekretarza.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej
zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy im do chwili wyboru nowego
Przewodniczacego.

Art. 19

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miar¢ potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz na kwartal.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg przez jej Przewodniczacego, a w przypadku gdy ten nie moze tego uczynic, jednego
z Wiceprzewodniczacych albo sekretarza, z inicjatywy wlasnej lub na wniosek Zarzadu badz czlonka Rady, w ktérym podany jest
proponowany porzadek obrad.

3. W przypadku zlozenia pisemnego zadania zwolania posiedzenia Rady Nadzorczej przez Zarzad lub czlonka Rady, posiedzenie
powinno zosta¢ zwolane w terminie dwoch tygodni od dnia doreczenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pézniej niz przed
uplywem dwoch tygodni od dnia dorgczenia wniosku. W przypadku nie zwotania posiedzenia we wskazanym terminie, wniosko-
dawca moze je zwola¢ samodzielnie, podajac datg, miejsce i proponowany porzadek obrad.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej otwiera i prowadzi Przewodniczacy Rady, a pod jego nieobecnos¢ jeden z Wiceprzewodniczacych.
W przypadku nieobecnosci zaréwno Przewodniczacego jak i Wiceprzewodniczacych Rady, posiedzenie moze otworzy¢ kazdy
z cztonkéw Rady zarzadzajac wybor przewodniczacego posiedzenia.

Art. 20

—

. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowa jej czlonkéw, przy czym wszyscy
cztonkowie zostali na nie zaproszeni pisemnie.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigkszoscig glosow. W razie réwnej ilosci gloséw oddanych za i przeciw
uchwale o przyjeciu uchwaly decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

3. Zawiadomienia zawierajgce porzadek obrad oraz wskazujace termin i miejsce posiedzenia Rady Nadzorczej winny zosta¢ wystane
listami poleconymi co najmniej na siedem dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia Rady Nadzorczej na adresy wskazane
przez czlonkéw Rady Nadzorczej oraz wyslanie, w tym samym terminie, na uprzednio wskazane przez cztonkéw Rady Nadzorczej
adresy poczty elektroniczne;j.

4. Porzadek obrad ustala oraz zawiadomienia rozsyta Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo inna osoba, jezeli jest uprawniona do
zwolania posiedzenia.

5. W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaly powzigé nie moze, chyba ze wszyscy jej czlonkowie sg obec-
ni i wyrazaja zgode na powzigcie uchwaly.

6. Uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powzigte takze bez odbywania posiedzenia, w ten sposob, iz wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej, znajac tre$¢ projektu uchwaly, wyraza na piSmie zgode na postanowienie, ktoére ma by¢ powzigte oraz na taki tryb
powzigcia uchwaly.

7. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udzial w podejmowaniu uchwal, oddajac swoj gtos na pisSmie za posrednictwem innego
czlonka Rady Nadzorczej. Nie dotyczy to glosowan w sprawach wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu.

8. Posiedzenie Rady Nadzorczej oraz podejmowanie uchwal przez Rad¢ Nadzorcza moze si¢ ponadto odbywac¢ w ten sposob, iz
czlonkowie Rady Nadzorczej uczestnicza w posiedzeniu i podejmowaniu uchwal przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odleglos¢, przy czym wszyscy bioracy udzial w posiedzeniu cztonkowie Rady Nadzorczej musza by¢ poin-
formowani o tresci projektow uchwat. Czlonkowie Rady zobowigzani sg potwierdzi¢ fakt otrzymania projektéw uchwat za posred-
nictwem telefaksu lub poczty elektronicznej, najpdzniej w nastgpnym dniu po ich otrzymaniu.

9. W trybie okreslonym w ust. 6 - 7 Rada Nadzorcza nie moze podejmowac¢ uchwal w sprawie wyboru Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorczej, powotania, odwotania lub zawieszenia w czynnosciach czlonka Zarzadu
oraz w sprawach okreslonych w art. 382 § 3 kodeksu spétek handlowych.
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Art. 21

1. Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich czlonkéw do indywidualnego wykonywania poszczeg6lnych czynnosci nadzorczych.

2. Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorczg przez glosowanie oddzielnymi grupami, czlonkowie Rady wybierani sg przez
kazdg z grup mogg delegowac jednego czlonka do stalego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Art. 22

1. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos¢ Spoiki.

2. Oproécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia do
kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1/ badanie rocznego bilansu, a takze rachunku zyskow i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji przez
wybranych przez siebie bieglych rewidentow,

2/ badanie i opiniowanie sprawozdan Zarzadu,

3/ coroczne badanie i zatwierdzanie: rocznego budzetu, rocznego planu dzialalnosci gospodarczej, planow
finansowych - rocznych i dlugookresowych, planéw marketingowych rocznych i dlugookresowych,
rocznego planu zatrudnienia i wynagradzania, oraz ocena szczegélowych sprawozdan Zarzadu z realiza-
cji tychze planéw skiadanych Radzie Nadzorczej po okresie realizacji planu lub na zadanie Rady
Nadzorczej w kazdym czasie,

4/ sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa
w pkt. 1-3,

5/ badanie i opiniowanie wnioskow Zarzadu co do podzialu zysku i pokrycia strat oraz sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw powyzszego badania,

6/ wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia, lub zaciaggnigcie
pozyczki pienigznej, jezeli warto$¢ danej transakcji przewyzszy 15 % wartosci aktywow netto Spotki,
wedlug ostatniego bilansu,

7/ powolywanie, zawieszanie i odwolywanie czlonkéw Zarzadu,

8/ delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci czlonkéw Zarzadu nie
mogacych sprawowaé swych czynnosci, w razie zawieszenia lub odwotania cztonkéw Zarzadu lub jezeli
czlonkowie ci z innych powod6éw nie moga sprawowac swoich czynnosci,

9/ zatwierdzanie struktury organizacyjnej przedsiebiorstwa spotki,
10/ wyrazenie zgody na dokonywanie darowizn przez spotke,

11/ wyrazenie zgody na zakladanie przez spotke nowych przedsigbiorstw, tworzenie spotek i przys-
tepowanie do spélek juz istniejacych, jak rowniez na zbywanie udzialéw i akcji w innych spoétkach oraz
likwidacje spotek,

12/ wyrazenie zgody na restrukturyzacje poprzez odlgczenie czesci aktywow stanowigcych przed-
sigbiorstwo w rozumieniu przepiséw kodeksu cywilnego,

13/ wyrazenie zgody i zbywanie nieruchomosci spotki oraz srodkéw trwaltych stanowigcych w catosci lub
w czesci elementy linii produkeyjnych.
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Art. 23

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE
Art. 24

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad, powinno si¢ ono odby¢ do konca czerwca kazdego roku.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10 % kapitalu akcyjnego.

3. Zarzad zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwoéch tygodni od daty zgloszenia wniosku, o ktérym mowa w art.
24.2.

4. Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie:

1/ w przypadku, gdy Zarzad nie zwolal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

2/ jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktérym mowa w art. 24.2, Zarzad nie zwotal Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 24.3.

Art. 25

1. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad w porozumieniu z Radg Nadzorcza.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10 % kapitatu akcyjnego moga zadac¢ umieszczenia poszczeg6l-
nych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Zadanie, o ktérym mowa w art. 25.2, zgloszone po pierwszym ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, bedzie trak-
towane jako wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Art. 26

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie lub w miejscu siedziby Spotki.

Art. 27
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbg obecnych akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji.
Art. 28

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sq zwyklg wigkszoscig glosow oddanych, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie
stanowi inaczej.
2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:
1/ rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoélki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy,
2/ podzial zysku albo pokrycie straty,
3/ udzielenie absolutorium czlonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich obowigzkéw,

4/ zawarcie przez Spotke umowy pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z cztonkiem Zarzadu, Rady
Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem lub na rzecz ktorejkolwiek z tych oséb,

5/ nabycie lub zbycie przez Spoélke przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgéci oraz ustanowienia na nich ogranic-
Zonego prawa rzeczowego,
6/ nabycie i zbycie nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci,

7/ postanowienie dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spotki lub sprawowaniu
zarzadu albo nadzoru.

3. W nastepujacych sprawach uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wigkszosciag 3/4 (trzech czwartych) gloséw
oddanych:
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1/ zmiana statutu, w tym podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zaktadowego,

2/ emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji,
3/ zbycie przedsiebiorstwa Spotki albo jego zorganizowanej czesci,

4/ rozwiazanie Spoiki,

5/ polaczenie Spolki z inng spotka handlowa,

6/ podziat Spoiki,

7/ przeksztalcenie Spotki w spolke z ograniczong odpowiedzialnoscia,

przy czym w sprawach wymienionych w pkt 5, 6 oraz 7 akcjonariusze glosujacy za podjgciem uchwaly musza jed-
noczesnie reprezentowac co najmniej 50% kapitalu zakladowego Spoétki.

4. Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spolki zwigkszajacych §wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane
osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

5. Walne Zgromadzenie moze przyznac osobie, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje czlonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot
wydatkéw lub pokrycie odszkodowania, ktore osoba ta moze by¢ zobowiazana zaplacic osobie trzeciej w wyniku zobowigzan pow-
stalych w zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatala w dobrej wierze oraz w sposob, ktory w uza-
sadnionym $wietle okolicznosci przekonaniu tej osoby byt w najlepszym interesie Spotki.

Art. 29

1. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
czlonkéw organéw lub likwidatorow Spotki, badz o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych.

2. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dzialalnosci spotki zapadaja w jawnym glosowaniu.

3. Tajne gltosowanie nalezy réwniez zarzadzi¢ na zadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu.

Art. 30

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym sposréd osob
uprawnionych do gtosowania wybiera si¢ przewodniczacego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin.

V. GOSPODARKA SPOLKI
Art. 31

Organizacj¢ Spotki okresla regulamin organizacyjny uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany przez Rad¢ Nadzorcza.
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Art. 32

Rokiem obrotowym Spo6iki jest rok kalendarzowy.
Art. 33

1. W ciggu trzech miesiecy po uplywie roku obrotowego Zarzad jest zobowigzany sporzadzic i ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans na
ostatni dzien roku, rachunek zyskéw i strat oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

2. Pierwszy bilans Spotki wraz z rachunkiem zyskéw i strat sporzadzony za okres od dnia rejestracji Spotki do 31 grudnia 1992 roku.
Art. 34
1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczeg6lnosci na:

1/ kapital zapasowy,

2/ fundusz inwestycji,

3/ dodatkowy kapital rezerwowy,

4/ dywidendy,

5/ inne cele okreslone uchwalg walnego Zgromadzenia.

2. Kwoty przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na wyplate dywidendy, rozdzielane sa pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do
liczby akcji. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje Spoétki w dniu
dywidendy.

3. Dzien dywidendy okresla Walne Zgromadzenie w drodze uchwaly. Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony p6zniej niz w ter-
minie dwoch miesiecy od dnia powzigcia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu zysku do podzialu pomigdzy
akcjonariuszy.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
Art. 35

1. Spotka zamieszcza swoje ogloszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

2. Ogtoszenia Spotki powinny by¢ réwniez wywieszone w siedzibie Spotki, w miejscach dostepnych dla wszystkich akcjonariuszy
i pracownikow.
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10.6. FORMULARZE

ZAPIS SUBSKRYPCYJNY NA AKCJE SERII C
SANWIL S.A.

Numer dowodu subskrypcji ......ccocevveeieieieieiennnns
Biuro maklerskie przyjmujace zapis (Nazwa i @dIeS): .......cceoveiriiiiiinieiiiiieiee e

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje serii C SANWIL S.A. z siedzibag w Przemyslu. Emitowane Akcje s akcjami zwyktymi
na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda, przeznaczonymi do objgcia na warunkach okreslonych w Prospekcie emisyjnym
i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imie¢ i nazwisko (nazwa firmy 0SODY PraWIe]): .. ...couuiiiniiii ittt eneene
2. Miejsce zamieszkania (adres osoby prawnej):
Kod:........ SRR IMIIEJSCOWOSC ...ttt ettt ettt ettt et et e st s et e s et e b e es e ent e st e s e seeseeneentenseseeneeneene
ULICA: oottt Numer domu/mieszKania: ...........ccccevereiinienenennene.

3. Osoby krajowe: nr dowodu osobistego, PESEL lub REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

7. Status dewizowy:* rezydent nierezydent

8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisti:...........cccooiriiiiiiiiiiiiicec e
(STOWILE: ..ot )
9. Liczba SubsKIybOWanYCh AKRCHI:. ... ...eiiiiiiiiiiiee ettt

(53 (010745 SRS SRS PPSP )
10. WYSOKOSE WPIAtY 1@ AKCIE: ...ttt ettt ettt e e zt
(STOWIUIE: .ttt h ettt ettt h e bt e s et bt e bt e et e st e e bttt eh e es e en b et bt bt et e et nae e )
11. Forma wplaty na ARCjE OFETOWANE: ..........occiiiiiiiiiiiiiiieiee ettt ettt

12. Forma zwrotu wplaty w razie nieprzydzielenia akcji lub niedoj$cia emisji do skutku*
gotéwka do odbioru w biurze maklerskim przyjmujacym zapisy
przelewem na rachunek: wiasciciel TaChUNKU.............ccoiiiiiiiiiiii e

rachunek w ........cccoovviiiiiii N TACKUNKU ..o

14. Jestem zainteresowany nabyciem Akcji nieobjetych w drodze zapis6w podstawowych i dodatkowych*.
Tak* Nie*
15. Zapis Podstawowy™ Zapis dodatkowy™ Zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu*

Oswiadczenie Inwestora: Ja nizej podpisany(a), oswiadczam ze zapoznalem(am) si¢ z trescig Prospektu emisyjnego Sanwil S.A,,
akceptuje warunki publicznej subskrypcji Akcji, jest mi znana tres¢ Statutu Sanwil S.A. i wyrazam zgode¢ na jego brzmienie oraz na
przystapienie do Spolki. Zgadzam si¢ na przydzielenie lub nie przydzielenie mi Akcji zgodnie z warunkami zawartymi w Prospekcie
emisyjnym oraz na zdeponowanie Akcji serii C na rachunku, z ktérego jest wykonywane prawo poboru, w przypadku skiadania
Zapisu Podstawowego lub Dodatkowego. Nie przydzielenie Akcji lub przydzielenie mniejszej ich liczby moze nastapi¢ wylacznie
w nastepstwie zastosowania zasad przydziatu akcji opisanych w Prospekcie. Wyrazam zgode¢ na przetwarzanie danych osobowych
w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii C.

Data i podpis Inwestora Data przyjecia zapisu
oraz podpis i piecz¢¢ przyjmujacego zapis

* wlasciwe pole odznaczy¢ X
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10.7. LISTA PUNKTOW SUBSKRYPCYJNYCH PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA AKCJE

Lp.

Biuro maklerskie

Adres

Miasto

Telefon

DM IDMSA

Maly Rynek 7

31-041 Krakow

(12) 397-06-20

DM IDMSA

ul. Kréla Kazimierza
Wielkiego 29

32-300 Olkusz

(32) 625-73-75

DM IDMSA

ul. Watowa 16

33-100 Tarnow

(14) 632-60-15

DM IDMSA

ul. Nowogrodzka 62 b

02-002 Warszawa

(22) 489-94-50

DM IDMSA

ul. Batorego 5

47-400 Racibérz

(32) 459-44-65

DM IDMSA

Rynek 36B II pigtro

48-300 Nysa

(77) 409-11-25

DM IDMSA

ul. Zwyciestwa 2

42-700 Lubliniec

(34) 351-38-05

DM IDMSA

ul. Zwyciestwa 14

44-100 Gliwice

(32) 333-15-85

DM IDMSA

ul. Bednarska 5

43-200 Pszczyna

(32) 449-35-15

10

DM IDMSA

ul. Ko$ciuszki 30

40-488 Katowice

(32) 609-04-85

11

DM IDMSA

ul. 3 maja 18/2

20-078 Lublin

(81) 528-61-85

12

DM IDMSA

ul. Spoétdzielcza 14,
lokal nr 201/1/2/3

58-100 Swidnica

(74) 858-39-55

13

DM IDMSA

ul. Dabrowskiego 7,
lokal 11

42-200 Czgstochowa

(034) 321-45-45

14

DM IDMSA

ul. Bukowska 12

60-810 Poznan

(061) 622-18-10

14

DM IDMSA

ul. Pitsudskiego 5

90-368 L.odz

(042) 663-12-30

16

DM IDMSA

Stary Rynek 7

09-400 Ptock

(024) 262-20-47

17

DM IDMSA

ul. Jagiellonska 85/ 3

70-437 Szczecin

(091) 434-51-78

18

DM IDMSA

ul. Swidnicka 18/20
(budynek SOLPOL 2),
IT pigtro

50-068 Wroctaw

(071) 341 82 37

Prospekt Emisyjny

129



10.8. DEFINICJE I SKROTY

Akcje / Akcje Oferowane

902 110 500 akcje nowej emisji serii C Sanwil S.A. z prawem poboru o warto$ci nomi-
nalnej 0,05 zl, planowane do wprowadzania do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych

Akcjonariusz

Uprawniony z Akcji Spotki

Doradca Prawny

Kancelaria prawna Prof. Marek Wierzbowski Radcowie Prawni Spoétka partnerska
zsiedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 15 A lok. 17

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
wsprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub

Dyrektywa 2003/71/WE dopuszczeniem do obrotu papier6w wartoSciowych i zmieniajgca dyrektywe
2001/34/WE
Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent/ Spoétka/ Sanwil S.A.

Sanwil Spoétka Akcyjna z siedzibg w Przemyslu

EURO, Euro, EUR

Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej od 1 stycznia 1999 r.

GUS

Gtowny Urzad Statystyczny

Gielda/ GPW/ GPW S.A.

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW/ Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Kodeks Cywilny, KC

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny
(Dz.U. Nr 16, poz. 93, z p6zn. zmianami)

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny
(Dz.U. Nr 88, poz. 553 z p6zn. zmianami)

Kodeks Postepowania Cywilnego,
KPC

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postgpowania cywilnego (Dz.U. Nr 43, poz.
296, z pdzn. zmianami)

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pozn. zmianami.)

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

KW Ksigga Wieczysta

NwWZ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sanwil S.A.

Ordynacja Podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U.
22005 roku, nr 8, poz. 60)

PAP Polska Agencja Prasowa
PKB Produkt Krajowy Brutto
PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Prawo Bankowe

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity, Dz.U. z 2002 roku,
Nr 72 poz. 665 z p6zn. zmianami)

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe
(Dz.U. Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zmianami)

Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami WartoSciowymi

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997r. Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi - Dz.U. 1997 Nr 118 poz. 754

Prawo Wlasno$ci Przemyslowej

Ustawa z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wlasnosci przemystowej - Dz.U. 2001, Nr 49,
poz. 508

Prospekt /Prospekt Emisyjny

Prospekt emisyjny - niniejszy dokument zawierajacy szczegotowe informacje o sytuacji
prawnej i finansowej Emitenta oraz o papierach wartosciowych, zwigzany z ofertg akcji
serii C oraz wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym akgcji serii C Sanwil S.A.

Rada Gieldy

Rada Nadzorcza Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Sanwil Spoétka Akcyjna

Regulamin GPW

Regulamin Gieldy Papier6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wdrazajace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
wsprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz
upowszechniania reklam

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sad Rejestrowy Sadowego

Statut Statut Sanwil S.A.

UE Unia Europejska

UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

USD Prawny Srodek ptatniczy Standéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst
jednolity: Dz.U. z 2007 roku, Nr 50 poz. 331)

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
ospotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539)

Ustawa o Oplacie Skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o oplacie skarbowej
(tekst jednolity: Dz.U. z 2004 roku, Nr 253 poz. 2532 z p6zn. zmianami)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osé6b
Fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176, z p6zn. zmianami)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654, z pdzn. zmianami)

Ustawa o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 z pdzn. zmianami)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.
22002 roku, Nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami)

Ustawa o Swobodzie DzialalnoSci
Gospodarczej

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzialalnosci gospodarczej (Dz.U.
Nr 173, poz. 1807 z p6Zn. zmianami)

ZWZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sanwil Spotka Akcyjna
Zarzad Zarzad Sanwil Spoétka Akcyjna
Zarzad Gieldy Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Prawny S$rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu pu-
zloty/ zl/ PLN blicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r.

o denominacji zlotego (Dz.U. Nr 84, poz. 383, z p6zn. zmianami)
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CZESCV - WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH
W PROSPEKCIE

W Prospekcie emisyjnym SANWIL S.A. zostaly zamieszczone nast¢pujgce odestania:

1. do zbadanych, jednostkowych sprawozdan finansowych za lata 2004 (wg. PSR), 2005(wg. PSR) oraz do zbadanego, skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego (wg. MSR) za rok 2006 oraz opinii z badan informacji finansowych, ktére zostaly
zamieszczone na stronie internetowej Emitenta: www.sanwil.com,;

2. do skonsolidowanego i poddanego przegladowi przez bieglego rewidenta sprawozdania finansowego za I p6irocze 2007 r. (wg
MSR), ktére zostalo zamieszczone na stronie internetowej Emitenta: www.sanwil.com.

3. do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IIT kwartaly 2007 r. (wg MSR), ktére zostalo zamieszczone na stronie inter-
netowej Emitenta: www.sanwil.com.
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