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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Sanwil Holding S.A.
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Sanwil Holding S.A. z siedzibg w Lublinie, przy
ul. Cisowej 11, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii i obejmujgcego:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2014, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 48.048 tys. zi,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgce strate netto
w kwocie 5.632 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujace
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 5.632 tys. zi,

(d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgce
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.264 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spofki. Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013r. poz. 330,

613 z pézn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(@) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na
wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia
ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegélnosci ocene poprawnosci zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania
finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb  wyrywkowy — dowodow
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne, zostato
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych Kksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggly zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
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a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowo$ci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wptywajgcymi
na jego tres¢ przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki, a takze przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spotki na dzieh 31.12.2014,
jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014
uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,Rozporzgdzenie” — Dz.U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zwartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

Wolfgang Stanclik
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 8615

Warszawa, dnia 22 kwietnia, 2015
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Sanwil Holding S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Sanwil Holding S.A. z siedzibg
w Lublinie przy ul. Cisowej 11, (zwanej dalej Spotka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2014, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 48.048 tys. zi,

(b)  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujace strate netto
w kwocie 5.632 tys. zt,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujace
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 5.632 tys. zi,

(d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujgce
zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.264 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe odpowiedzialng za prowadzenie
ksigg rachunkowych dnia 22.04.2014. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dla
Akcjonariuszy Spofki z dnia 22.04.2014 dotyczgcg wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I Ogolna charakterystyka Spotki 2
Il Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 3
Ill.  Podsumowanie sytuacji finansowej 3
IV.  Analiza finansowa 4
V.  Omodwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 8
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 9
Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:
Wolfgang Stanclik
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 8615
Warszawa, dnia 22 kwietnia, 2015
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Sanwil Holding S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)
@

()

(k)

Ogodlna charakterystyka Spotki

Sanwil Holding S.A. zwana dalej Spétkg, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spoétek
Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Lublinie, przy ul. Cisowej 11.

Akt przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego Zaklady Wyrobéw Powlekanych ,Sanwil”
w Spotke Akcyjng sporzgdzono w Biurze Notarialnym przy ul. Diugiej 29 w Warszawie w dniu
10.06.1992, Repertorium A nr 7017/92. Sad Rejonowy w Przemyslu Wydziat V Gospodarczy
wydat postanowienie o wpisie Spotki do Rejestru Handlowego pod nrRHB 309. W dniu
24.06.2002 postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, Spétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000119088. Ostatniej weryfikacji danych Spétki w
Krajowym Rejestrze Sgdowym dokonano dnia 13.04.2015.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 795-020-06-97 oraz statystycznej w systemie
REGON 650021906.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalno$ci Spotki zgodnie ze statutem Spotki byto:
e dziafalno$¢ firm centralnych i holdingdéw z wytgczeniem holdingéw finansowych,
e handel hurtowy i detaliczny.

Sprawozdanie finansowe Spotki za ubieglty rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013 zostato
zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za ubiegly rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2014. Zgodnie z uchwatg z dnia
30.06.2014 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk netto
za rok obrotowy w kwocie 1.210 tys. zt na kapitat zapasowy Spétki.

Sprawozdanie za ubiegty rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
08.07.2014 oraz w Urzedzie Skarbowym w dniu 08.10.2014.

Wiadze Spdtki stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W roku obrotowym jedynym cztonkiem Zarzadu Spétki petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu byt
Pan Adam Buchajski.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 5.012 tys. zt i dzielit sie na 8 352 875 akcji
o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda. Na dzieh bilansowy wartos¢ kapitatlu wlasnego wynosita
45,968 tys. zt. W dniu 25.03.2015 na podstawie Uchwaly 160/15 KDPW S.A. nastgpita wymiana
50.117.250 akcji spotki na 8.352.875 szt. akcji w zwigzku z operacjg scalenia spofki
zarejestrowanych przez Sad Rejestrowy w dniu 21.11.2014.

Akcje w Spotce na dzien bilansowy byly objete nastepujgco (powyzej 5% akcji):

Akcjonariusz llos¢ Udziat w kapitale Liczba gtoséw z Udziat w ogdlnej
posiadanych zaktadowym [%}]  posiadanych akcji  liczbie gtoséw na
akcji WZ [%]
AGIO RB Fundusz 13.505.131 26,9471 13.505.131 26,9471
Inwestycyjny
Zamkniety

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 2



Sanwil Holding S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

)] Inne jednostki powigzane z badang jednostka to:

e Sanwil Polska Sp. z o.0.

e Draszba S.A.

e Medico Sp. zo.0.

e Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.

(m) Biezacy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2014 do 31.12.2014. Ubiegty rok
obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2013. Rok obrotowy dwa lata wstecz obejmuje
odpowiednio 12 miesiecy roku 2012.

Il Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

@ Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spétki uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 17.06.2014.

(b) Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawartej w dniu 30.06.2014
pomiedzy Spétkg jako Zleceniodawcg a Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako Zleceniobiorcg, w okresie:

e badanie wstepne od 01.12.2014 do 04.12.2014,
e Dbadanie koAcowe  od 13.04.2015 do 16.04.2015 i 22.04.2015

(c) Nastepujace inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przez Spétke w roku objetym badaniem:
e drogg spisu z natury ilosci sktadnikow majatku:

— $rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzieh 31.12.2014;
— zapasy (towary) wg stanu na dzien 31.12.2014;
e drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankéw i kontrahentow:

— $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2014;
— aktywow finansowych wg stanu na dzien 31.12.2014;
— naleznosci wg stanu na dzieh 30.10.2014;

(d) Uzyskano pisemne o$wiadczenie doradcy prawnego dotyczgce sporéw i spraw natury prawnej
zwigzanych ze Spoftka.

(e) Otrzymano od zarzadu Spotki oswiadczenie z datg 22.04.2015 o kompletnosci, rzetelnosci

i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzah warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajgcych w sposob znaczacy na wielkos¢
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Spotka w roku obrotowym 2014 odnotowata strate netto w kwocie 5.632 tys. zi. Do uksztattowania sie
wyniku finansowego netto na tym poziomie przyczynit sie¢ gtdwnie spadek przychoddéw ze sprzedazy,
utworzone odpisy na naleznosci oraz strata na dziatalnosci finansowej. W roku 2014 w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym nastgpit spadek produktywnosci: majatku ogétem, majagtku trwatego oraz kapitatu
wlasnego, obnizeniu ulegta rowniez ptynnosc¢ finansowa. W biezgcym roku obrotowym zanotowano wzrost
rentownosci sprzedazy brutto. Odnotowano spadek rentownosci sprzedazy netto, majgtku ogotem i
kapitatu wiasnego. Poréwnujgc z rokiem 2013 wzrosta stopa zadtuzenia.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 3



Sanwil Holding S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

V.

Analiza finansowa

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2014

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa  Zmiana Zmiana  Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 46 81 115 (35) -43% -34 -30% 0% 0% 0%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Inne aktywa finansowe 1 36 938 36 495 33123 443 1% 3372 10% 77% 71% 66%
36 984 36 576 33 238 408 1% 3338 10% 77% 71% 66%
Aktywa obrotowe
Zapasy 337 1249 1533 (912) -73% -284 -19% 1% 2% 3%
Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci 295 3403 918 -3108 -91% 2485 271% 1% 7% 2%
Inne aktywa finansowe 2 10 020 8 826 13 979 1194 14% -5 153 -37% 21% 17% 28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 412 1676 837 -1 264 -75% 839 100% 1% 3% 2%
11 064 15 154 17 267 -4 090 -27% -2 113 -12% 23% 29% 34%
Suma aktywow 48 048 51 730 50 505 -3 682 -7% 1225 2% 100% 100% 100%
Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0 4



Sanwil Holding S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2014 (c.d.)

A B C
Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B)
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 5012 5012 50 117 0
Kapitat zapasowy 44 577 43 367 25 145 1210
Pozostate kapitaty rezerwowe 33 33 33 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 1872 1872 1872 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -5 632 1210 -26 883 -6842
Razem kapitaty wtasne 45 862 51 494 50 284 -5 632
Zobowiagzania i rezerwy na
zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe 67 115 87 -48
Zobowigzania krétkoterminowe 118 121 134 -3
185 236 221 -51
Suma pasywow 48 048 51 730 50 505 -5 683

Zmiana
(A-B)/B
%

0%
3%
0%
0%
0%
-565%
-11%

-42%
-2%
-22%

-11%

Zmiana
(B-C)
'000 zt

-45 105
18 222
0
0
0
28 093

1210

28

-13

15

1225

Zmiana
(B-C)/IC
%

-90%
2%
0%
0%
0%
-105%
2%

32%
-10%
7%

2%

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Struktura % Struktura % Struktura %
10% 10% 99%

93% 84% 50%

0% 0% 0%

4% 4% 4%

0% 0% 0%

-12% 2% -53%

95% 100% 100%

0% 0% 0%

0% 0% 0%

0% 0% 0%

100% 100% 100%

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0



Sanwil Holding S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014

A B Cc
Biezacy Ubiegty Okres dwa Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegly Okres dwa
Komen- okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)/B okres okres lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt 000 zt '000 zt % Struktura Struktura Struktura %
% %
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 3295 5498 1096 -2203 -40% 100% 100% 100%
Koszt wtasny sprzedazy 5 (2 549) (4 447) (688) 1898 -43% -T7% -81% -63%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 746 1051 408 -305 -29% 23% 19% 37%
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0% 0% 0% 0%
Koszty ogolnego zarzadu 5 (1 506) (1 463) (1 303) -43 3% -46% -27% -119%
Pozostate przychody operacyjne 76 706 6 -630 -89% 2% 13% 1%
Pozostate koszty operacyjne (4 394) (318) (830) -4076 1282% -133% -6% -76%
Zyski (straty) z inwestycji 0 0 0 0 0% 0% 0% 0%
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (5078) (24) (2719 -5054 21058% -154% 0% -157%
Przychody finansowe 6 1747 2957 4 556 -1210 -41% 53% 54% 416%
Koszty finansowe 7 (2 349) (1 694) (29 495) -655 39% -71% -31% -2691%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (5 680) 1239 (26 658) -6919 -558% -172% 23% -2432%
Podatek dochodowy (48) 29 225 =77 -266% -1% 1% 21%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0 0% 0% 0% 0%
Zyskl/(strata) netto (5632) 1210 (26 883) -6842 -565% -171% 22% -2453%
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Spétki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spétki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- pl:oduktywnosc majatku przychody ze sprzeda’zy 0,07 0,10756 001712
ogotem przecietny stan aktywow
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprz’edazy 0,09 015750 0,02701
trwatego przecietny stan aktywow trwatych
- produktywno$¢ kapitatu p?rzychody ze sprzedazy 0,07 0,10804 0,01720
wiasnego przecietny stan kapitatu wlasnego
B <z przec. stan naleznosci handlowych x 365
n:@’zbnkc?;; obrotu dni dni 198 121 59
przychody ze sprzedazy
- szybkos$¢ obrotu zapaséw przecigtny stan zapasow x 365 dni dni 114 114 407
koszt wtasny sprzedazy
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy zyskl/strata netto % 71 22 2453
netto przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ sprzedazy zysk/strata ze sprzedazy % 22,64 19,12 37,23
brutto przychody ze sprzedazy
- re:ntownosc majatku zysk/strata netto : % 11,29 2.37 41,99
ogotem przecietny stan aktywow
- rentownos$¢ kapitatu : zysk/strata.netto % 11,57 2,38 4219
wiasnego przecietny stan kapitatu wlasnego
Wskazniki finansowania
suma zobowigzan dtugo i
- stopa zadtuzenia krotkoterminowych 0,0039 0,0046 0,00
suma pasywow
B <z przec. stan zobowigzan handlowych x
Bl L 4
koszt wtasny sprzedazy
- pokrycie majatku trwatego kapitat wiasny 124 141 151
kapitatem wtasnym aktywa trwate ' ' '
trwalosé strukt kapitat wtasny + zobowigzania
finansowania dhugoterminowe 0,96 1,00 1,00
suma pasywow
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Koniec Koniec Koniec
biezagcego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogélem 93,76 125,24 128,86
zobowigzania krétkoterminowe
- ptynnosci Il aktywa obrotowe ogotem - zapasy 90,91 114,92 117,42
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosci Il Srodki pienigzne 7,50 13,85

zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki rynku kapitatlowego

zysk/strata netto

- zysk/strata na jedng akcje — - — zt -0,67 0,02
ilos¢ wyemitowanych akgji
- cena do zysku/straty na jedng cena rynkowa jednej akcji 0.27 911
akcje zysk/strata netto na jedng akcje ' '
V. Omoéwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego
1. Inne aktywa finansowe — dtugoterminowe aktywa finansowe

Na pozycje inne aktywa finansowe sktadajg sie gtéwnie dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach zaleznych: udziaty w spétce Sanwil Polska Sp. z 0.0. (o wartosci netto 23.910 tys. i),
udzialy w Spotce Draszba S.A. (o wartosci netto 3.163 tys. zt), udziaty w spétce Medico Sp. z o.o.
(o wartosci netto 50 tys. zI), udziaty w Spétce Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. (o wartosci netto
500 tys. zt) oraz pozyczka udzielona Spétce Sanwil Polska Sp z 0.0. o wartosci netto 6.000 tys. zt.

2. Pozostale aktywa finansowe - krétkoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy Spétka pozycja ta obejmuje pozyczki krétkoterminowe udzielone jednostkom
powigzanym i pozostatym jednostkom.

3. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

Zabezpieczenie na majatku ustanowione na rzecz osdéb trzecich nie wystepuje.

4, Przychody ze sprzedazy

Gtéwnym obszarem sprzedazy Spotki w biezgcym roku byta sprzedaz obuwia, ze sprzedazy tych
towaréw pochodzi gtéwna czes$¢ uzyskanych przychodéw. Wielkosé sprzedazy zmalata w poréwnaniu
do ubiegtego roku obrotowego o okoto 40%.

5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

W poréwnaniu do roku ubiegtego wielkos¢ kosztdw dziatalno$ci operacyjnej zmalata o okoto 43%.
Gtéwnymi pozycjami kosztow dziatalnosci operacyjnej sg kolejno warto$¢ sprzedanych towaréw oraz

koszty wynagrodzen, stanowigce odpowiednio 63% i 30% kosztéw dziatalnosci operacyjne;j.

6. Pozostale koszty operacyjne
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Na pozycje pozostate koszty operacyjne skfadajg sie gtdwnie odpisy na naleznosci stanowigce okoto
99% catej pozyciji.

7.

Przychody finansowe

Na pozycje przychodow finansowych sktadajg sie gtéwnie: odsetki wynoszgce 78% pozycji, w tym od
jednostek powigzanych w wysokosci 42% pozyc;ji.

8.

Koszty finansowe

Pozycje koszty finansowe stanowi gtdownie aktualizacja warto$ci inwestycji, stanowigc 84% pozyciji.

VL.

Stwierdzenia biegtego rewidenta

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

Zarzgd Spotki przedstawit zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity
po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktére uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly
w sposob kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodoéw
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowos$ci sg stosowane w sposdb ciagty a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wptyw na wynik finansowy za biezgcy okres obrotowy
zapewniajgc porownywalnos$¢ danych finansowych dotyczgcych okresu biezgcego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe
sg przechowywane wtasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spdtki oraz badania wiarygodnosci
poszczegdllnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej jest adekwatny do wielko$ci i ztozonosci dziatalnosci prowadzonej przez Spétke
oraz umozliwia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy jest zgodny z statutem Spofki, zostat potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidiowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty poprawnie rozliczone i ujete
w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spétki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.
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(k)

o

(m)

(n)

(0)

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidtowo w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat, sprawozdaniem
z catkowitych dochoddéw oraz ksiegami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajgce
do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spétki i prawa majgcych wptyw
na sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim
informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezgcy.

Dane liczbowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione
informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach wymagania
okreslone przez Krajowe standardy rewizji finansowej wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).
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